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Die Dynamische Ampel unterscheidet bei der Ermittlung der wertorientierten Risikotrag-
fahigkeit einen Erwartungswert und einen Risikofall. Die wertorientiert ermittelten Risiken des
Verbundes betrugen fur den Erwartungswert zum 31. Dezember 2020 rund 552 Mio. €
(31. Dezember 2019: 517 Mio. €). Der Wert im Risikofall belauft sich auf rd. 1.973 Mio. €
(31. Dezember 2019: 1.659 Mio. €).

Die Verteilung des wertorientierten Gesamtrisikos auf die bericksichtigten Risikoarten im
Risikofall ist der nachfolgenden Darstellung zu entnehmen.

Zum Stichtag und auch wahrend der Berichtsperiode stand auf Verbundebene jederzeit eine
ausreichende Risikodeckungsmasse zur Verfligung.

Das bilanzielle Eigenkapital des Verbundes, welches nach IFRS ermittelt wurde, betrug zum
31. Dezember 2020 23,6 Mrd. € (2019: 23,0 Mrd. €) und machte damit das 12,0-fache
(31. Dezember 2019: 13,9-fache) der kumulierten Risiken in Hohe von 1.973 Mio. € (2019:
1.659 Mio. €) im Risikofall aus.

Das Ergebnis vor Steuern wird um die Risikovorsorge sowie das Ergebnis aus zum Fair Value
bewerteten Finanzinstrumenten und das Ergebnis aus At-Equity bewerteten Unternehmen
korrigiert, um n&herungsweise ein operatives Ergebnis gemall IFRS vor Bewertungs-
malhahmen zu erhalten. Dieses betrug zum Stichtag 31. Dezember 2020 1,2 Mrd. €
(31. Dezember 2019: 1,1 Mrd. €). Dies entspricht dem 2,1-fachen der kumulierten Risiken zum
Stichtag in H6he von 552 Mio. € (2019: 517 Mio. €) im Erwartungswert (31. Dezember 2019:
2,2-fache).

Die absolute Entwicklung der einzelnen Risikoarten im Risikofall fur die Sparkassen-
Finanzgruppe Hessen-Thiringen seit 2018 kann der nachstehenden Abbildung entnommen
werden:



Verbundrechenschaftslegung 2020

der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen,

Lagebericht, Risikobericht

Seite 56 von 172

2.500

2.000

1.500

in Mio. €

1.000

500

0

Entwicklung der Risikoarten im Risikofall

Zinsanderungs-
risiken

Kursrisiken
Aktien

Kursrisiken
Fonds

Adressenrisiken

Operationelle
Risiken

Summe Risiken

31.12.2018

165,1

7.9

79,0

959,7

159,7

1.371,4

=31.12.2019

285,9

10,9

97,7

1.122,3

142,3

1.659,1

®31.12.2020

382,5

9,8

236,7

1.194,3

150,1

1.973,3

Der Anstieg der gesamten Risiken in 2020 resultiert vor allem aus den Marktpreisrisiken durch
im Zuge der COVID-19-Pandemie gestiegenen Volatilitaten sowie bei den Adressrisiken aus
der Ausweitung der Engagements.

Mit Blick auf die COVID-19-Pandemie ist zu konstatieren, dass die im Vorjahr prognostizierten
Auswirkungen auf die Risikolage der Institute im abgelaufenen Geschéftsjahr geringer als
erwartet eingetreten sind. Die insbesondere zum Quartalsstichtag 31. Marz 2020 hohen
Bewertungsverluste auf Wertpapieranlagen haben sich im Jahresverlauf deutlich reduziert und
die Verluste im Kreditgeschaft sind nur moderat angestiegen. Ebenso waren keine uniblichen,
den operationellen Risiken zurechenbare Schaden - beispielsweise aus den vielfach nétigen
Prozessumstellungen - zu beobachten. Die staatlichen Hilfsprogramme lieferten zu einer
stabilen Risikosituation im Jahr 2020 einen wesentlichen Beitrag.

Mit Blick in die Zukunft ist gleichwohl davon auszugehen, dass insbesondere im Kreditgeschaft
hohere Verluste als im Durchschnitt der letzten Jahre zu verzeichnen sein werden. Dennoch
sollten diese aber fir die Verbundinstitute aufgrund der guten Ausgangslage im Kreditgeschéft
tragbar sein. Daneben sind auch Anstiege der Credit Spreads sowie ricklaufige Aktienkurse
mit spurbaren Auswirkungen auf die Marktpreisrisiken bei einer ungtinstigen Entwicklung der
Pandemielage nicht auszuschliel3en.

Gesamtaussage

Fiur die Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thuringen ist das kontrollierte Eingehen von
Risiken integraler Bestandteil der Steuerung sowohl auf der Ebene der Verbundinstitute als
auch auf der des Verbundes. Grundlage hierfir ist jeweils ein umfassendes System zur Risiko-
identifikation, -beurteilung, -steuerung, -tberwachung und -berichterstattung. Die verwendeten
Methoden und Systeme, die sich bereits auf hohem Niveau befinden und samtlichen
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen geniigen, werden regelmafig auf
Weiterentwicklungsbedarf untersucht. Die organisatorischen Rahmenbedingungen sind
sowohl bei den Verbundinstituten als auch fir den Verbund selbst so ausgestaltet, dass die
Umsetzung der festgelegten gemeinsamen Risikostrategie widerspruchsfrei gewahrleistet ist.
Insgesamt verfigen die Verbundinstitute und der Verbund Uber wirksame und erprobte
Methoden und Systeme zur Beherrschung der eingegangenen Risiken.
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Prognose- und Chancenbericht

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Coronavirus-Pandemie wird in 2021 fur die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen
voraussichtlich der dominierende Einfluss bleiben. Auch wenn vielerorts noch mit Beeintrach-
tigungen zu rechnen ist, stehen die Zeichen generell auf einer globalen wirtschaftlichen
Erholung.

Einhergehend mit der zunehmenden Verfugbarkeit von Impfstoffen und der steigenden Zahl
an Impfungen durften sich sowohl die globalen Wachstumsaussichten als auch die Perspek-
tiven fur eine nachhaltige Erholung der deutschen Wirtschaft im Jahresverlauf verbessern. Wie
rasch sich die wirtschaftliche Lage normalisieren kann, wird maf3geblich bestimmt von einer
ausreichenden Verfugbarkeit wirksamer medizinischer Ldsungen. Im Wettlauf mit einem
mutierenden Virus hangt vieles davon ab, wie schnell das Infektionsgeschehen eingedammt
und wieviel Unterstiitzung durch die Politik aufrechterhalten werden kann. Umso langer die
pandemischen Belastungen andauern, umso schwieriger dirfte es fir bereits hoch verschul-
dete Staaten sein, ihre expansive Fiskalpolitik beizubehalten.

Angesichts der in Europa ab Herbst 2020 stark steigenden Infektionszahlen erhdhten sich fir
die deutsche Wirtschaft die Abwartsrisiken Uber den Jahreswechsel 2020/2021 hinaus
zunachst deutlich. Im Verarbeitenden Gewerbe entwickelten sich die Auftragseingéange erneut
rucklaufig. Infolgedessen und des im Dezember 2020 verhangten Shutdowns startete die
deutsche Wirtschaft mit einer Abwartsbewegung in das neue Jahr. Vielen in Existenznote
geratenen Selbstandigen und Unternehmen in besonders von Einschradnkungen betroffenen
Branchen droht die Insolvenz. Je langer Einschrnkungen des Geschéftsbetriebs andauern,
umso wahrscheinlicher ist ein starker Anstieg der Insolvenzzahlen. Ausschlaggebend fir das
Ausmald der Schadigungen des Produktionspotenzials wird daher sein, ob das Infektions-
geschehen rasch eingedammt werden kann oder sich gar bedrohlich ausweitet, womit sich die
konjunkturelle Erholung deutlich verzégern wirde. Bei Schutzmal3nahmen, wie Impfung und
wirksamen Medikamenten, verlaufen die Fortschritte eher schleppend. Trotz der aufgenom-
menen Impfungen, die sich gegen neu aufkommende Virusvarianten noch bewahren missen,
besteht eine hohe Unsicherheit Giber den weiteren Verlauf der Pandemie. Vieles deutet darauf
hin, dass Erfolge in der Bereitstellung medizinischer Losungen erst ab Jahresmitte zu einer
Normalisierung des Konsum- und Investitionsverhaltens flihren. In diesem Szenario bleibt eine
expansiv ausgerichtete Geld- und Fiskalpolitik eine tragende Séule sowohl fiir den Erhalt von
zahlreichen Dienstleistungsbetrieben und Produktionsstéatten als auch des privaten Konsums.

Unser Ausblick stitzt sich auf Informationen externer Institutionen. Dazu z&hlen der Sachver-
standigenrat fir die Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung (SVR), Wirtschafts-
forschungsinstitute, internationale Organisationen, Zentralbanken und amtliche Statistiken.

Die volkswirtschaftlichen Prognosen fur die deutsche Wirtschaft gehen nach dem COVID-19-
induzierten weltweiten Konjunktureinbruch in 2020 fur 2021 allgemein von einer konjunk-
turellen Erholung aus, deren Ausmalf allerdings von der weiteren Entwicklung der COVID-19-
Pandemie stark abhangig ist. Je nach Annahme zur Einschatzung der pandemischen Entwick-
lung schwanken die Prognosen fir das Wirtschaftswachstum in 2021 von Bundesregierung,
Deutscher Bundesbank, dem Sachverstandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaft-
lichen Entwicklung und fihrenden Wirtschaftsforschungsinstituten zwischen 3,0 % und 3,7 %.
Alle Prognosen sind angesichts des Infektionsverlaufs — auch in vielen anderen Industriestaa-
ten — mit einer groRen Unsicherheit verbunden. Grundsatzlich gehen wir davon aus, dass die
Wirtschaftsaktivitat in Deutschland wie auch im Euroraum im ersten Halbjahr 2021 vom
Infektionsgeschehen und den Mafinahmen zu dessen Einddmmung noch erheblich beein-
trachtigt bleibt. Aus Sicht des Verbundes dirfte eine spirbare Besserung der wirtschaftlichen
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Lage erst in der zweiten Jahreshalfte eintreten. Vermutlich werden auch 2021 die negativen
Folgen der Corona-Pandemie nicht vollstandig tberwunden.

Korrespondierend zur Prognose des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) wird die Weltwirt-
schaft aus Sicht des Verbundes splrbar an Fahrt gewinnen. Der IWF hat innerhalb nur weniger
Monate seine Schétzungen fur die Weltwirtschaft angehoben. Begriindet wird das mit Impffort-
schritten, dem US-amerikanischen Konjunkturpaket in Hohe von fast zwei Billionen Dollar
sowie weiteren Konjunkturspritzen in gré3eren Industriestaaten, was die globalen Wachstums-
aussichten verbessert. Die Weltwirtschaft wird laut IWF 2021 um 6,0 % wachsen. Aufgrund
der internationalen Handels- und Produktionsverflechtungen kommt es global wechselseitig
zu positiven Spill-Over-Effekten. Die Erholung wird, abhangig vom Infektionsgeschehen und
der wirtschaftlichen Ausgangslage, voraussichtlich regional unterschiedlich ausfallen. Trei-
bende Kréfte sind dabei China und die USA. Dagegen bremsen in Europa der im Winter sowie
im darauffolgenden Friihjahr starke Anstieg der Infektionszahlen und das schleppende Impf-
tempo das Wachstum der europdischen Wirtschaft in wichtigen Landern der Eurozone wie
Frankreich, Italien und Spanien aus.

Aufgrund der unterschiedlichen Betroffenheit einzelner Branchen von den Auswirkungen der
Pandemie wird die konjunkturelle Erholung gespalten verlaufen. Mit der fortschreitenden
Erholung der Weltwirtschaft wird wegen der intensiven Verflechtung der deutschen Wirtschaft
die Nachfrage nach Waren aus Deutschland steigen, wovon insbesondere fur die Industrie
starkere Impulse ausgehen, die aber weiterhin den Herausforderungen aus der Bewaltigung
eines strukturellen Wandels zu einer starker an Umwelt- und Klimazielen orientierten Produk-
tionsweise und der zunehmenden Digitalisierung gegentbersteht. Ungeachtet dessen wird
erwartet, dass die Produktion in der Industrie, befligelt von einer boomenden Auslandsnach-
frage, kréftig zulegt. Im Gegensatz dazu bleibt die wirtschaftliche Lage bei den personennahen
Dienstleistungen vorerst angespannt und hinkt der von globaler Industrieproduktion und
Warenhandel getriebenen kraftigen Erholung im Verarbeitenden Gewerbe hinterher.

Wachstumsbeitrage werden neben dem Export aber auch von der Binnennachfrage erwartet.
Das betrifft vor allem den privaten Konsum, aber auch den Staatssektor und den Wohnungs-
bau.

Insbesondere vom privaten Konsum dirfte mit dem sich auflosenden Konsumstau und der
wieder sinkenden Sparquote ein kraftiger Schub fir die Wirtschaft ausgehen. Zudem ist zu
erwarten, dass fiskalische Impulse den privaten Konsum anschieben. Das ergibt sich u. a. aus
der weitgehenden Abschaffung des Solidaritéatszuschlags, der Einfihrung einer Grundrente,
den Anhebungen des Mindestlohns sowie der Hartz-1V-Regelséatze, des Kindergeldes und der
Pendlerpauschale. Indes belasten noch Kurzarbeit, die gestiegene Arbeitslosigkeit, die ab
Januar 2021 greifende Ricknahme der Senkung der Mehrwertsteuer, die Einfiihrung der CO2-
Abgabe und der Zusatzbeitrag in der gesetzlichen Krankenversicherung die Konsumnachfrage
der privaten Haushalte. Auch ist nicht auszuschlieRen, dass nachhaltige Schadigungen im
Dienstleistungssektor einer starkeren wirtschaftlichen Erholung entgegenwirken. Das betrifft
insbesondere die Tourismusbranche, den Luftverkehr, das Messewesen, das Hotel- und Gast-
gewerbe sowie den Einzelhandel.

Die Investitionstatigkeit bleibt zurickhaltend. Hohe Unsicherheit Uber den pandemischen
Verlauf, geschrumpfte Eigenkapitalpolster und geringe Kapazitatsauslastung dirften die
Bereitschaft zu Ausristungsinvestitionen vorerst dampfen. Auch insolvenzbedingte Schadi-
gungen am Produktionspotenzial beeintrachtigen eine schnelle Belebung.

Die Bauwirtschaft mit inren hohen Verkettungen zu anderen Wirtschaftsbereichen bleibt von
niedrigen Finanzierungskosten begunstigt und von Einddmmungsmalfinahmen des Infektions-
geschehens weitgehend verschont. Nach wie vor ist in der Baubranche kein Ende des Booms
in Sicht. Kraftig gestiegene Bau- und Immobilienpreise bremsen das Wachstum gleichwohl ab.
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Unterstitzt wird die Erholung von einer anhaltend expansiven Geldpolitik. Die EZB beabsich-
tigt ihre ultralockere Geldpolitik so lange beibehalten zu wollen, wie es fir die Verstarkung der
akkommodierenden Wirkung der Leitzinsen erforderlich ist, und sie signalisierte, die Leitzinsen
des Eurosystems so lange auf einem niedrigen Stand zu belassen, bis sich die Inflations-
aussichten einem Niveau anndhern, das hinreichend nahe, aber unter 2 % liegt. Trotz der in
2021 wieder hoheren Inflationsraten im Euroraum wird sich an der ultralockeren Geldpolitik
voraussichtlich nichts grundlegend andern. Die Spielraume fir eine restriktivere Geldpolitik
sind geringer geworden. Aktienmarkte und Immobilienmarkte haben neue Hohen erreicht. Die
Verschuldung der einzelnen Euroraum-Lander ist europaweit stark gestiegenen. An den
Finanzmarkten herrscht nicht mehr das unbedingte Vertrauen der vergangenen Jahre, dass
die EZB Inflationsimpulse entschieden bekampfen wird. Einer betont restriktiveren Geldpolitik
steht entgegen, zu einem Wiederaufflammen der Staatsschuldenkrise beizutragen und die
Finanzmarkte zu destabilisieren.

Die Finanzbranche wird sich daher 2021 auf einen anhaltenden Ertragsdruck im zins-
abhangigen Geschéft einstellen missen. Mit einer Zunahme des Preisauftriebs ist zu rechnen.
Dafur sorgen sowohl die Wiederanhebung der Mehrwertsteuer als auch preissteigernde
Effekte des Klimapakets und ein merklicher Anstieg der Energiepreise. Im Einklang mit der
erwarteten Erholung der Weltwirtschaft ist davon auszugehen, dass neben Rohél auch die
Notierungen anderer Rohstoffe fur einen starkeren Preisauftrieb sorgen. Auch sind bei einer
Erholung der Wirtschaft Nachholeffekte nicht auszuschlielen, wenn etwa versucht wird,
vormalig coronabedingte Einbu3en durch héhere Preise zumindest teilweise zu kompen-
sieren. Die expansive Geldpolitik der EZB bleibt damit eine wesentliche Stitze fur die Real-
wirtschaft. Ein Ende des expansiven Kurses ist nicht abzusehen. Zugleich werden die nach-
teiligen Wirkungen der lang anhaltenden Geldpolitik extrem niedriger Zinsen immer spurbarer.
Die reichliche Liquiditatsversorgung schlief3t Fehlanreize und Spekulationsblasen nicht aus.
Insbesondere nehmen die Belastungen der Ertragslage aus dem Niedrigzinsumfeld far
Lebensversicherungen, Pensionskassen und das Kreditgewerbe weiter zu.

Die Fiskalpolitik bleibt zur Krisenbewaltigung in 2021 ebenfalls expansiv ausgerichtet. Das
Bundeskabinett beschloss am 24. Méarz 2021 einen Nachtrag zum Bundeshaushalt 2021, der
u. a. zuséatzliche Coronahilfen fir Unternehmen und Solo-Selbststéndige vorsieht. Die Netto-
kreditaufnahme betragt 60,4 Mrd. €.

Die Prognose ist erneut mit sehr hoher Ungewissheit behaftet und der gesamtwirtschaftliche
Ausblick mit vielen Unwagbarkeiten verbunden.

Die kunftige Entwicklung bleibt vorerst Uberlagert von Ausmal und Dauer der Beeintrachti-
gungen durch das pandemische Geschehen. Insoweit kann es zu deutlichen Abweichungen
zu dem in unserer Prognose angenommenen Szenario kommen, in dem die potenziellen nega-
tiven Auswirkungen der dritten Infektionswelle auf die Wirtschaft begrenzt bleiben und die
Weltwirtschaft sich von dem Pandemie-Schock recht kraftig erholt. Das Risiko einer weiteren
Infektionswelle mit einem starken Anstieg der Infektionszahlen kdnnte die konjunkturelle
Erholung deutlich verzdégern, insbesondere wenn die Wirtschaft von BetriebsschlieBungen
Uber einen langeren Zeitraum betroffen ware.

Zudem ergeben sich fir die deutsche Wirtschaft Unwagbarkeiten der wirtschaftlichen Erholung
aus pandemiebedingten makrodkonomischen Langzeitfolgen, die ein Wiederanlaufen der
Wirtschaft nachhaltig erschweren. Das betrifft insbesondere strukturelle Schadigungen am
Produktionspotenzial durch die Entwertung des Kapitalstocks und den Verlust an Human-
kapital. Mit einer Rickkehr der Wirtschaftsleistung zum Vorkrisenniveau wird in 2021 nicht
gerechnet.
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Mit fortschreitender Erholung der Wirtschaft werden bislang in den Hintergrund gertickte
Risiken wieder in den Vordergrund treten. Die nicht ausgeraumten Handelskonflikte stellen
mittelfristig ein wesentliches Risiko fur die Entwicklung der Weltwirtschaft, den Euroraum und
die deutsche Wirtschaft dar. Risiken bestehen fiir die deutsche Wirtschaft aus dem Welthandel
nicht zuletzt aus der Verlagerung der wirtschaftlichen Gewichte nach Asien und dem wach-
senden Expansionsdrang Chinas. Der Einfluss Chinas auf die globale Wirtschafts- und
Handelsordnung hat spirbar zugenommen. Mit der Unterzeichnung von RCEP (Regional
Comprehensive Economic Partnership) am 15. November 2020 entsteht im asiatisch-pazifi-
schen Raum mit China, Japan, Sudkorea, den zehn ASEAN-Staaten sowie Australien und
Neuseeland die grolite Freihandelszone der Welt. Verschiebungen der Handelsstrome aus
dem erwartenden Anstieg des Intra-RCEP-Handels durften mit negativen Auswirkungen auf
Drittstaaten einhergehen. Die Europaische Union (EU) und China hatten sich am 30. Dezem-
ber 2020 tber ein Investitionsabkommen geeinigt, das zu ausgewogeneren Handelsbeziehun-
gen zwischen der EU und China beitragen soll. Die Ann&herung erfolgte vor dem Hintergrund
des Handelsstreits zwischen den USA und China. In einem Systemwettbewerb konkurriert der
autoritare Staatskapitalismus Chinas verstarkt mit marktwirtschaftlichen Systemen, was schon
vor der Corona-Krise zu verscharften Handelskonflikten zwischen den USA und China fihrte.
Die Unsicherheit Gber die weitere Entwicklung tarifarer und nicht-tarifarer Handelshemmnisse
besteht daher fort. Damit nicht genug, durften fir die Integritat internationaler Wertschopfungs-
ketten Risiken aus geopolitischen Konflikten und dem Klimawandel spirbar bleiben. Aufgrund
maoglicher Eintrittsszenarien kann das Wachstum der deutschen Wirtschaft daher deutlich
niedriger ausfallen.

Unsicherheit besteht auch Uber die Insolvenzentwicklung. Nach dem Auslaufen zur Ausset-
zung der Insolvenzantragspflicht am 30. April 2021 ist mit einem deutlichen Anstieg der Insol-
venzen zu rechnen. Uberdurchschnittlich hohe Risiken resultieren aus Forderungen gegen
Unternehmen und Selbststdndige insbesondere aus dem Gastgewerbe, der Tourismus-
branche, der Luftfahrt, der Veranstaltungsbranche, aber auch aus dem stationaren Einzel-
handel. Damit steigt auch das Risiko der Schieflage von Banken, die Uber ihre Kreditvergabe
stark gegeniiber besonders betroffenen Wirtschaftsbereichen exponiert sind. Der wirtschaft-
liche Einbruch dirfte mit zeitlicher Verzégerung deutliche Spuren in der Ertragslage der Bank-
wirtschaft hinterlassen. Zwar federn umfangreiche staatliche Hilfsprogramme den wirtschaft-
lichen Einbruch ab, die Belastungen aus dem Kreditgeschaft dirften sich aber in 2021 sogar
noch verstarkt in der Ergebnisentwicklung auswirken. Die bankwirtschaftlichen Risiken aus
einem Anstieg notleidender Kredite bleiben hoch. Gleiches gilt fir Risiken zu Wertpapieren
aus der Fair Value-Bewertung.

Nicht zuletzt werden nach Uberwindung der unmittelbaren realwirtschaftlichen Auswirkungen
der Pandemie strukturelle Risiken, sowohl in der Realwirtschaft als auch im Finanzsektor,
wieder starker wahrgenommen. Das gilt insbesondere fiir die krisenbedingte Ausweitung der
Verschuldung der privaten Haushalte sowie des oOffentlichen Sektors. Infolge der kraftigen Aus-
weitung der Staatsschulden ist das Risiko gestiegen, dass die finanziellen Belastungen der
offentlichen Haushalte wieder Zweifel an der Schuldentragfahigkeit aufkommen lassen, was
zu einem Anstieg der Risikopramien beitréagt und die fiskalische Handlungsféahigkeit betrof-
fener hoch verschuldeter Staaten einschrankt. Verwerfungen an den Finanzmarkten kénnen
daher trotz der niedrigen Zinsen nicht ganzlich ausgeschlossen werden wie auch eine Ver-
trauenskrise in den Fortbestand des Euroraums oder das Wiederaufflammen der Euro-Krise.

Die Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen weist auch in der aktuellen Krise eine
vergleichsweise hohe Stabilitat auf. Alle Hauser erzielten positive Betriebsergebnisse. Zu
beflirchteten negativen Ergebnissen ist es infolge der Corona-Krise nicht gekommen. Unge-
achtet dessen steht die Bankwirtschaft insgesamt weiterhin vor der Bewaltigung enormer
Herausforderungen, sei es bedingt durch Niedrig-, Null- und Negativzinsen, regulatorisch, kon-
junkturell oder strukturell veranlasst. Insbesondere ist fur die Bankwirtschaft mit erheblichen
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Belastungen aus dem Anstieg von Kreditausfallen, Verwerfungen an Finanzmarkten sowie
Risiken fur die Finanzmarktstabilitat zu rechnen.

Die konservative Risikostrategie in Verbindung mit einem wirksamen Risikomanagement sieht
der Verbund weiterhin als eine sich bewahrende Grundlage, die aktuellen Herausforderungen
der noch immer anhaltenden Niedrigzinsphase zu meistern. Gleiches gilt fur die im Verbund
bestehenden Mdglichkeiten zur Hebung von Synergieeffekten in der Bewaltigung des digitalen
Wandels im Bankensektor.

Die EZB wird in unserem Szenario ihre ultralockere Geldpolitik in 2021 beibehalten. Vor
diesem Hintergrund hat sich das Niedrig- und Negativzinsumfeld verfestigt und wird wohl
vorerst weiterhin bestehen bleiben. Infolgedessen ergeben sich auf Basis der am Markt durch-
setzbaren Konditionen auf Dauer kaum noch eintrgliche Zinsmargen. Die Finanzbranche wird
sich daher auch 2021 auf einen anhaltenden Ertragsdruck im zinsabhangigen Geschéft
einstellen missen. Der durch den Wettbewerb im Retail Banking begrindete und durch die
Niedrigzinsphase verstarkte Rentabilitdtsdruck wird zu einer weiteren Intensivierung der
Arbeitsteilung im Verbund fuhren.

Zusatzliche Belastungen der Ertragslage ergeben sich in einem von zunehmender Digitali-
sierung veranderten Wettbewerb aus der Ausweitung der Regulatorik und dem technologie-
getriebenen strukturellen Wandel in der Finanzbranche.

Sofern sich Ergebnisbelastungen aus dem zinstragenden Geschaft, der Erfullung regulatori-
scher Anforderungen und der Digitalisierung nicht durch eine Ausweitung der Ertrage im
Provisionsgeschéft oder Effizienzsteigerungen auffangen lassen, gilt es weiterhin, im Verbund
mit verstarkten Anstrengungen zur Hebung von Synergieeffekten, dem steigenden Kosten-
druck entgegenzuwirken.

Chancenbericht

Die Kreditinstitute der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen verfiigen seit Jahren tiber
ein stabiles und zukunftsfahiges, langfristig angelegtes strategisches Geschéaftsmodell der
wirtschaftlichen Einheit der Landesbank Hessen-Thiringen als européische Regionalbank mit
internationaler Reichweite mit den in der Heimatregion verwurzelten Sparkassen und ein
gemeinsames Verbundrating. Dieses nachhaltig angelegte strategische Geschaftsmodell
weist insbesondere eine gute Diversifikation der Ertragsquellen aus Wholesale- und Retail-
geschaft, ein konservatives Risikoprofil, den weitgehenden Verzicht auf Kreditersatzgeschafte,
ein langfristig angelegtes Liquidititsmanagement kombiniert mit stabilen Kundeneinlagen
sowie eine sehr gute Eigenkapitalausstattung auf. Zudem kénnen durch die Verbundzusam-
menarbeit in der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen sowie im Rahmen der Koope-
ration der Landesbank Hessen-Thiringen mit den Sparkassen aus Nordrhein-Westfalen und
Brandenburg Synergien genutzt und Ertragspotenziale gehoben werden. Die Ubernahme von
Risiken erfolgt grundsatzlich unter Beachtung der Risikotragfahigkeit und der Risikostrategie
mit dem Ziel des Erwirtschaftens eines angemessenen und nachhaltigen Ertrags. Den
Verbund prégen stabile, langfristige Kundenbeziehungen, er arbeitet mit Unternehmen, institu-
tionellen Kunden, der 6ffentlichen Hand und mit kommunalnahen Unternehmen zusammen.
Der Verbund steht seinen Kunden als Einheit u.a. in den Funktionen einer Geschéfts-
bank/Sparkasse, Direktbank, Foérderbank, Bausparkasse, Kapitalverwaltungsgesellschaft,
Vermodgensverwaltung, Immobilienverwaltung, Immobilienprojektentwicklung zur Verfigung.
Die breite Diversifizierung des Geschaftsmodells wirkt auch in der aktuellen Krise stabili-
sierend. Eine wesentliche Zielsetzung ist es, unter immer komplexeren veranderten aufsichts-
rechtlichen Rahmenbedingungen die Stabilisierung der Ertragskraft zu starken.
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Das strategische Geschaftsmodell wird durch die guten, fur jedes Verbundinstitut unmittelbar
am Kapitalmarkt nutzbaren Ratings flr unbesicherte langfristige Verbindlichkeiten der
Verbundinstitute von ,A+" und ,,A" der Ratingagenturen FitchRatings und Standard & Poor’s
sowie mit ,F1+“ und ,A-1" fur kurzfristige Verbindlichkeiten gewdrdigt.

Der Bankensektor stand im Jahr 2020 aufgrund der pandemiebedingt schwierigen wirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen unter besonderen Herausforderungen mit gravierenden Auswir-
kungen auf die Geschafts- und Ertragsentwicklung. Zudem befindet sich der Bankensektor in
einem andauernden Anpassungsprozess und unter steigendem Konsolidierungsdruck. Die im
deutschen Bankenmarkt durch den Wettbewerb im Retail Banking begriindete Margenveren-
gung und der durch das Niedrig- und Negativzinsumfeld verstarkte Rentabilitatsdruck sowie
steigende Kosten aus der zunehmenden Digitalisierung und der Bewaltigung regulatorischer
Anforderungen werden in Summe zu einer weiteren Intensivierung der Arbeitsteilung im
Verbund und der Hebung von Skaleneffekten fuhren. Dabei gilt es, im Verbund MalRnahmen
zu entwickeln, dem Druck auf die Ertrage entgegenzuwirken und den Kostenauftrieb zu
begrenzen. Die grundsétzliche strategische Ausrichtung, durch Effizienzsteigerung den
Kostenanstieg zu begrenzen, besteht unverandert fort.

Die Landesbank Hessen-Thiringen ist aufgrund ihrer Tragerstruktur (88 % der Anteile werden
von Tragern aus der Sparkassenorganisation gehalten), ihrer Zentralbankfunktion und als
Verbundbank fir die Sparkassen in Hessen, Thuringen, Nordrhein-Westfalen und Branden-
burg fur rund 40 % der bundesdeutschen Sparkassen nachhaltig in der Sparkassen-Finanz-
gruppe verankert und préferierter Dienstleister und Produktlieferant. Die Landesbank Hessen-
Thiringen verfolgt strategisch das Ziel, ihre Stellung als fihrende Verbundbank der deutschen
Sparkassen weiter auszubauen. Hierdurch ergeben sich Chancen, die Position als Produkt-
und Dienstleistungspartner sowie als Plattform zur Bindelung von Aufgaben fir die Spar-
kassen zu starken und weiter auszubauen. Mogliche Ansatzpunkte hierzu ergeben sich aus
dem gemeinsamen Kreditgeschaft mit Sparkassen fir groRere mittelstandische Kunden, dem
Auslandsgeschaft oder im Bereich des gehobenen Private Banking tber die Frankfurter Bank-
gesellschaft. Um nachhaltiges Wachstum zu erméglichen und neue Marktchancen zu nutzen,
wird die Landesbank Hessen-Thiringen in Zukunft auch weiter offen fir Kooperationen und
maogliche Fusionen sein. Die Tragerversammlung und der Verwaltungsrat haben den Vorstand
der Landesbank Hessen-Thiringen beauftragt, mit Vertretern der DekaBank Deutsche Giro-
zentrale zu erértern, wie die Starken beider Hauser in ein leistungsfahiges Zentralinstitut der
Sparkassen-Finanzgruppe mit einem integrierten Geschaftsmodell zusammengefihrt werden
kénnen. Die Gesprache wurden vor dem Hintergrund der COVID-19-Krise bis auf weiteres
zurickgestellt.
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Voraussichtliche Entwicklung der
Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen

Nach dem COVID-19-induzierten weltweiten Konjunktureinbruch in 2020 gehen die volkswirt-
schaftlichen Prognosen fir 2021 von einer konjunkturellen Erholung aus, deren Ausmalf3
allerdings von der weiteren Entwicklung der COVID-19-Pandemie stark abhangig ist. Nach-
laufeffekte aus dem wirtschaftlichen Einbruch in 2020 werden voraussichtlich zu hdéheren
Belastungen der Risikovorsorge in 2021 fihren. Das erwartete anhaltend niedrige Zinsniveau
wirkt weiterhin belastend fur die Kreditwirtschaft. Die Bankwirtschaft steht zudem weiterhin vor
der Bewaltigung enormer Herausforderungen aus regulatorisch getriebene Projektaktivitaten
und der voranschreitenden Digitalisierung. Insgesamt begrenzen diese Faktoren die Ergebnis-
entwicklungen in 2021 und bilden die Rahmenbedingungen fir die Prognose 2021.

Die Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen erzielte im Geschaftsjahr 2020 gemessen
an der wesentlichen Kennzahl im Rahmen der GuV-orientierten Steuerung ein Ergebnis vor
Steuern gemafd Gewinn- und Verlustrechnung in Héhe von 724 Mio. €. Der Riickgang ist damit
einerseits starker ausgefallen als das geman unserem Basisszenario prognostiziert wurde, in
dem die potenziellen Auswirkungen der Ausbreitung des Corona-Virus nicht berticksichtigt
waren, andererseits ist der Riickgang bei weitem nicht so stark eingetreten, wie dies ange-
sichts des externen Schocks aus der Ausbreitung des Corona-Virus gleich in den ersten
Wochen des Jahres 2020 zu erwarten war. Die wesentlichen Grinde fur die Abweichung von
der letztjahrigen Prognose (Basisprognose) werden im Folgenden erlautert.

Die Ertragslage ist gepragt durch eine relativ stabile Entwicklung im operativen Geschaft, die
von den Auswirkungen der COVID-19-Pandemie Uberlagert wurde.

Die Ertrdge aus dem operativen Geschaft, die sich im Zins- und Provisionsergebnis als den
wichtigsten Ergebniskomponenten des Verbundes niederschlagen, konnten unter den schwie-
rigen bankwirtschaftlichen Rahmenbedingungen insgesamt gesteigert werden.

Der Zinsuiberschuss vor Risikovorsorge ist dabei vor dem Hintergrund des Niedrigzinsumfelds
erwartungsgemalr zurtickgegangen, aber eher moderat. Dagegen war der Riickgang des Zins-
Uberschusses nach Risikovorsorge im Kreditgeschéft, trotz umfangreicher geld- und fiskal-
politischer MaRBnahmen zur Unterstlitzung der Wirtschaft infolge der durch die COVID-19-
Pandemie erhdhten Risikovorsorge, deutlich.

Das Provisionsergebnis entwickelte sich hingegen kraftiger als im Vorjahr prognostiziert. Dazu
trugen nahezu alle Sparten bei, angefangen bei Provisionen aus dem Dienstleistungsgeschéft,
aus dem Kommissionsgeschéaft, Provisionen aus der Vermégensverwaltung und Fonds-
konzeption, dem Vermittlungsgeschaft sowie Provisionen aus dem Eigenhandel. Per saldo ist
das operative Ergebnis aus dem Zinslberschuss nach Risikovorsorge im Kreditgeschaft und
dem Provisionsergebnis erwartungsgemaf zwar niedriger ausgefallen als im Vorjahr, der
Ruckgang war allerdings bei weitem schwéacher als erwartet.

Fur die deutliche Abnahme beim Ergebnis vor Steuern war indes das Ergebnis aus der Fair
Value-Bewertung aus sonstigen verpflichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumenten ausschlaggebend, welches infolge der Umkehr der im Vorjahr ergebnis-
steigernd wirkenden marktbedingten Bewertungseffekte negativ ausfiel und das Ergebnis des
Verbundes vor Steuern wesentlich beeinflusste. Hohe Marktvolatilitaten fihrten, ausgeldst
durch die COVID-19-Pandemie, zu temporaren Bewertungsabschlagen. Maf3geblich zum
Ruckgang beigetragen hat hier das Ergebnis aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren sowie aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren
und aus nicht mit Handelsabsicht gehaltenen Derivaten.
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Der Verwaltungsaufwand aus Personalaufwand und anderen Verwaltungsaufwendungen stieg
infolge erhohter sozialer Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstiitzung
sowie den gestiegenen Aufwendungen fir Pflichtbeitrdge, Prifungs- und Beratungsaufwen-
dungen an.

Wenngleich das kumulierte Ergebnis aus dem Zinstiberschuss nach Risikovorsorge im Kredit-
geschaft und dem Provisionstiberschuss nicht ganz an das des Vorjahres heranreichte, die
Verwaltungsaufwendungen leicht stiegen und insbesondere Umkehreffekte aus der Fair
Value-Bewertung das Ergebnis vor Steuern massiv belasteten, hat sich das Ergebnis vor
Steuern starker rucklaufig entwickelt als in unserem Basisszenario (ohne Corona-Effekt)
prognostiziert.

Fur 2021 gehen wir in unserem Basisszenario (EindAmmung des Infektionsgeschehens)
davon aus, dass die Finanzbranche angesichts der erwarteten wirtschaftlichen Erholung im
Jahresverlauf bessere Voraussetzungen fir ein moderates Ertragswachstum vorfindet. Trotz
des prognostizierten Wirtschaftswachstums wird aufgrund von Nachwirkungen aus dem
Wirtschaftseinbruch in 2020 mit einem zeitlichen Nachlauf zeitverzégert eine weitere Zunahme
der Kreditrisiken erwartet. Nachdem die Risikovorsorge in 2020 im Vergleich zu den Vorjahren
stark anstieg, wird fir 2021 eine weiter steigende Risikovorsorge erwartet. Der durch das
historisch niedrige Zinsniveau anhaltende Druck auf das zinstragende Geschéft, der wichtigsten
Ertragssaule des Verbundes, dirfte sich abermals nicht durch eine Ausweitung des Provisions-
ergebnisses kompensieren lassen. Auch werden die weiter steigenden Anforderungen aus
dem Meldewesen und die wettbewerbsgetriebenen Investitionen zur weiteren Digitalisierung
des Bankgeschéfts das Ergebnis vor Steuern erneut und nachhaltig belasten. Dagegen wird
beim Fair Value-Ergebnis fur 2021 gegentiber dem durch Bewertungsabschlage gepragten
Vorjahr eine Normalisierung und damit ein sehr deutlicher Anstieg erwartet.

Die Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen rechnet fur 2021 gemaf’ Basisszenario mit
einem um rd. 11 % geringeren Ergebnis vor Steuern, das bei einer nur allméhlichen Uberwin-
dung der Corona-Pandemie abermals deutlich geringer sein kann.

Dabei kann die Entwicklung in den einzelnen Segmenten durchaus unterschiedlich ausfallen.
Die Prognose fiir 2021 wird im Folgenden zu den einzelnen Segmenten dargestellt:

Im Geschéaftssegment ,Immobilien“ wird im in- und auslandischen Immobilienkreditgeschaft
trotz der COVID-19-Pandemie aufgrund der weiterhin guten Marktposition der Landesbank
Hessen-Thiringen in 2021 bei unverandertem Geschaftsvolumen ein moderater Anstieg der
Ertrage erwartet. Das Abschlussvolumen in mittel- und langfristigen Immobilienkrediten wird
in 2021 spurbar unter dem Niveau des Vorjahres erwartet. Die Risikovorsorge im Segment
Immobilien steigt gegeniber dem niedrigen Vorjahresniveau sehr deutlich an. Bei einem leicht
steigenden Verwaltungsaufwand wird das Ergebnis vor Steuern des Segments in 2021 daher
merklich unter dem Vorjahresniveau erwartet.

Im Geschaftssegment ,Corporates & Markets* wird fur das Geschaft mit Mittelstandskunden
sowie im Kommunalkreditgeschaft in 2021 eine Ertragsentwicklung leicht Gber Vorjahres-
niveau erwartet. Im Geschaft mit Unternehmenskunden werden beim Teilsegment Asset
Finance grundsatzlich stabile Ertrage erwartet, wahrend im Corporate Banking mit spurbar
niedrigeren Ertrdgen gerechnet wird. Diesen Ertragen steht eine sehr deutlich gestiegene
Belastung durch die erwartete Risikovorsorge gegeniber, nur ein kleiner Bruchteil entfallt
dabei auf konkrete Ausfallereignisse. Im Kapitalmarktgeschaft wird bis Ende 2021 auch durch
Rucklaufeffekte aus Bewertungen mit einem sehr kraftigen Anstieg gerechnet. Insgesamt wird
durch diese Entwicklung fir 2021 trotz der héheren Risikovorsorge ein deutlich tGber dem
Vorjahresniveau liegendes Ergebnis vor Steuern erwartet.
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Im Geschaftssegment ,Offentliches Fordergeschéft* wird fir 2021 ein moderater Riickgang
des Geschéftsvolumens erwartet. Die Ertrage steigen gegeniber dem Vorjahr leicht an,
gleichen aber den Anstieg des Verwaltungsaufwands nicht aus. Das Ergebnis vor Steuern wird
daher deutlich unter Vorjahresniveau erwartet.

Im Geschéaftssegment ,Retail & Asset Management* wird die Ertragsentwicklung von den
Sparkassen (inklusive der Frankfurter Sparkasse) stark dominiert. Die Anteile der LBS, der
GWH, der Helaba Invest, Frankfurter Bankgesellschaft sowie des Stitzungs- und des
Reservefonds sind hier enthalten. Die Ergebnisentwicklung wird in 2021 aufgrund der andau-
ernden Belastung aus dem Niedrigzinsumfeld sowie der Auswirkungen der Corona-Krise auf
die Risikovorsorge fur die Sparkassen deutlich unterhalb des Vorjahreswerts erwartet. Die
GWH erwartet fur 2021 geringfugig niedrigere Ergebnisbeitrége als im Vorjahr. Dagegen wird
fur die Helaba Invest und die Frankfurter Bankgesellschaft fir 2021 ein deutlich hoheres
Ergebnis erwartet. Das gesamte Ergebnis vor Steuern im Segment reduziert sich gegentber
dem Vorjahr insgesamt deutlich.

Im Segment ,Sonstige/Uberleitung* ist das Ergebnis der OFB Gruppe enthalten. Fiir 2021
erwartet die OFB ein Ergebnis sehr deutlich unterhalb des Vorjahreswerts. Die in diesem
Segment abgebildeten Ertrage aus der Eigenmittelanlage sowie die Ergebnisbeitrage des
Treasury werden deutlich unterhalb des Vorjahresniveaus erwartet. Des Weiteren werden hier
die HTSD und At-Equity die SV SparkassenVersicherung gezeigt. Konsolidierungsbetrage, die
zwischen den Geschéaftssegmenten bestehen, werden ebenfalls an dieser Stelle ausgewiesen.
Insgesamt wird sich im Segment das Ergebnis vor Steuern gegeniber dem Vorjahr voraus-
sichtlich sehr deutlich verschlechtern.

Im Verbund wird fir 2021 trotz des intensiven Wettbewerbs und der andauernden Niedrig-
zinsphase ein anndhernd hoher Zinstiberschuss erwartet wie im Vorjahr.

Der Provisionsuberschuss wird, getragen durch den Ausbau des Kundengeschéfts, um vor-
aussichtlich rd. 5 % zulegen.

Im Verwaltungsaufwand wird sich in 2021 der Trend zu héheren Personal- und insbesondere
IT-Aufwendungen fortsetzen. Die IT-Aufwendungen beinhalten auch Malinahmen zur Effizienz-
steigerung und Modernisierung und treffen insoweit Vorkehrungen fur die Zukunft. Als Gegen-
steuerungsmaflinahme hat die Landesbank Hessen-Thuringen bereits in 2019 das Projekt
~Scope” aufgesetzt, das auch in 2021 im Verwaltungsaufwand kostenbegrenzend wirken wird.
Fur 2021 wird gleichwohl ein merklicher Anstieg des Verwaltungsaufwands erwartet.

Aufgrund des verstarkten Rentabilitatsdrucks aus der Niedrig- und Negativzinsphase sowie
des andauernden Kostendrucks aus regulatorischen Anforderungen und erweiterten Berichts-
pflichten, gleichermal3en aus der auch wettbewerbsbedingt getriebenen fortschreitenden Digi-
talisierung im Bankgewerbe, wird fiir 2021 erneut mit einem deutlich geringeren Ergebnis des
Verbundes vor Steuern als in 2020 gerechnet.

Gleich in den ersten Wochen des Jahres 2021 triibten sich die wirtschaftlichen Aussichten auf
eine schnelle wirtschaftliche Erholung infolge des wieder ansteigenden Infektionsgeschehens
und der erneuten pandemiebedingten Beschrankungen sowie eines weiteren Shutdowns ein.
Trotz des aufkeimenden Optimismus in Verbindung mit Impffortschritten wurde die wirtschaft-
liche Erholung durch eine Abwartsbewegung zunachst ausgebremst. Die Unsicherheit Uber
Ausmald und Dauer der Beeintrdchtigungen nahm mit der dritten Infektionswelle zu. Wenn es
gelingen sollte, das Infektionsgeschehen in der ersten Jahreshalfte einzudammen, dirfte es
dennoch erst im weiteren Jahresverlauf zu einer wirtschaftlichen Erholung kommen. Sollte
indes die Pandemie andauern, wiirde das die Erholung verzdgern. Gleichzeitig durfte sich
damit das Risiko erhdhen, dass es etwa durch Entlassungen und Insolvenzen zu einer
nachhaltigen Schwachung der Wirtschaft kommt. Statt eines raschen Aufschwungs wirde das
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Wachstum eher verhalten ausfallen und es ware ein deutlich negatives Ergebnis zu kalku-
lieren. Insbesondere ist davon auszugehen, dass in den Wertpapierportfolien gréRRere Bewer-
tungsverluste eintreten konnen und die Risikovorsorge drastisch héher ausfallt, als dies in
unserem Basisszenario, das eine splrbare Erholung unterstellt, angenommen ist.

Weitere Belastungen drohen daraus, dass in Abh&ngigkeit von Ausmal und Dauer von wirt-
schaftlichen Beeintrachtigungen die Risiken fur die Finanzstabilitat steigen und gar eine neue
Finanz- und Schuldenkrise erwachst.

Gesamtaussage

In 2020 haben sich die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen fir die Bankenbranche vor dem
Hintergrund des pandemieinduzierten Konjunktureinbruchs deutlich eingetriibt. Finanzinstitute
mussen sich wegen der lang anhaltenden wirtschaftlichen Lahmung und der Unsicherheit Gber
den weiteren Pandemieverlauf, der EZB-Politik, aber auch der nicht enden wollenden und
kostentreibenden immer komplexeren Regulatorik, in einem sich durch fortschreitende Digita-
lisierung rasch verandernden Bankenwettbewerb auf schwere Zeiten einstellen — die Bereini-
gung des Bankenmarkts wird sich voraussichtlich beschleunigen.

Die wichtigsten Ergebniskomponenten aus Zinsergebnis nach Risikovorsorge im Kredit-
geschéaft und dem Provisionsergebnis haben sich angesichts der anhaltenden Belastungen
aus dem schwierigen monetaren Umfeld und des massiven konjunkturellen Einbruchs noch
relativ robust entwickelt. Der Rickgang verlief eher moderat. Indes haben vor allem Umkehr-
effekte aus der Fair Value-Bewertung zu dem sehr deutlichen Riickgang beim Ergebnis vor
Steuern beigetragen. Das Ergebnis vor Steuern des Verbundes entwickelte sich zwar starker
ricklaufig als in unserer Basisprognose, in der die potenziellen Auswirkungen der Ausbreitung
des Corona-Virus nicht beriicksichtigt waren, der Rickgang ist aber bei weitem nicht so stark
eingetreten, wie sich das zu Beginn der Pandemie abzeichnete.

Nach dem pandemiebedingten Wirtschaftseinbruch in 2020 geht der Verbund in seinen
Ergebniserwartungen fur 2021 im Jahresverlauf von einer wirtschaftlichen Erholung aus, deren
Ausmal} allerdings von dem weiteren pandemischen Verlauf abhangt. Den vorerst einge-
schrankten Ertragschancen wegen der Beeintrachtigungen realwirtschaftlicher Rahmenbedin-
gungen stehen steigende Risikokosten gegeniiber. Demnach nehmen die Belastungen der
Ertragslage aus andauernden Niedrig- und Negativzinsen, aus der Ausweitung aufsichtlicher
Regulatorik und aus der voranschreitenden Digitalisierung des Bankgeschafts nochmals zu.
Diesen allgemeinen Trends mit dampfenden Einflissen auf die Ertragslage wird sich auch der
Verbund nicht vollig entziehen kénnen.

Unter der Annahme, dass die bislang vorherrschenden Belastungsfaktoren, die Ausweitung
der Regulatorik, die nicht zuletzt wettbewerbsgetriebene Technisierung des Bankgeschafts
und der Margendruck in 2021 anhalten, erwartet der Verbund in diesem bankwirtschaftlich
schwierigen Umfeld fir das Ergebnis vor Steuern einen gebremsten Rickgang.

Sollte die Wirtschaft indes das zweite Jahr in Folge in eine Rezession abgleiten, ist davon
auszugehen, dass in den Wertpapierportfolien grof3ere Bewertungsverluste eintreten und auch
die Risikovorsorge im Kreditgeschaft deutlich héher ausfallt, als dies urspriinglich angenom-
men worden ist. Aufgrund der sich ergebenden Belastungen aus dem Fortgang der Corona-
Krise wére ein negatives Ergebnis vor Steuern einzukalkulieren.

Trotz des durch Digitalisierung im Bankgeschéft getriebenen Wettbewerbsdrucks und den sich
ergebenden Kostenbelastungen aus den regulatorischen Anforderungen sieht sich die
Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen fur die Zukunft nachhaltig gut vorbereitet, den
kunftigen Herausforderungen durch die Blindelung von Ressourcen zu begegnen. Dabei wird
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der Verbund an seiner bewahrten konservativen Risikostrategie festhalten. Das wird sich auch
in den kommenden Jahren stabilisierend auf den Abschreibungs- und Bewertungsbedarf
auswirken. Gleichzeitig werden die Unternehmen der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-
Tharingen mit ihrer Ausrichtung an den Anforderungen der Realwirtschaft weiterhin darauf
hinarbeiten, unter Berlicksichtigung der regulatorisch steigenden Bankstrukturkosten durch
eine intensive Verbundzusammenarbeit ihre gute Markt- und Wettbewerbsposition zu verbes-
sern und zusatzliche Ertrage zu generieren. Langfristige Zielsetzung der Rentabilitatsstrategie
des Verbundes ist unter Bertcksichtigung der sich verandernden aufsichtsrechtlichen und
wettbewerblichen Rahmenbedingungen die Sicherung und Starkung der Ertragskraft.

Frankfurt am Main/Erfurt, den 17. Juni 2021

Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen, Frankfurt am Main/Erfurt

Thomas Grof
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Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020

2020 2019"
Notes Mio. € Mio. €
Zinsiiberschuss 3,18 2.690 2.729
Zinsertrdge 3 5.231 5.932
Zinsaufwendungen 3 -2.541 -3.203
Risikovorsorge 4,18 -400 -188
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 18 2.290 2.541
Dividendenertrdge 6 205 206
Provisionsiiberschuss 7,18 1.177 1.114
Provisionsertrdge 1.361 1.300
Provisionsaufwendungen -184 -186
Handelsergebnis 8,18 35 81
Gewinne oder Verluste aus sonstigen verpflichtend erfolgswirksam
zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten 9 -69 506
Gewinne oder Verluste aus freiwillig zum Fair Value designierten
Finanzinstrumenten 10 -59 -161
Ergebnis aus Sicherungszusammenhdngen 11 -2 14
Gewinne oder Verluste aus dem Abgang von nicht erfolgswirksam
zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten 12 14 12
Ergebnis aus At-Equity bewerteten Unternehmen 13 23 40
Sonstiges betriebliches Ergebnis 14 449 405
Verwaltungsaufwand 15,18 -3.134 -3.096
Planmé&Rige Abschreibungen 16,18 -205 -206
Ergebnis vor Steuern 18 724 1.456
Ertragsteuern 17 -169 -318
Jahresergebnis 555 1.138
davon:  verbundfremden Gesellschaftern zustehendes Ergebnis 56 147
den Gesellschaftern des Verbundes zustehendes Ergebnis 499 991

1 Vorjahreszahlen angepasst: siehe Anhangangabe (1)
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Gesamtergebnisrechnung

2020 2019Y Verdnderungen
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in %

Jahresergebnis gemaB Gewinn- und Verlustrechnung 555 1.138 -583 -51,2
Posten, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden -23 -166 143 86,1
a) Neubewertungen der Nettoschuld aus leistungsorientierten

Versorgungsplénen -71 -285 214 75,1
b) Fair Value-Anderung von erfolgsneutral zum FV bewert.

Eigenkapitalinstr. 4 -9 13 -
¢) Bonitatsinduz. Fair Value-Ander. von freiwillig zum FV bewert.

Finanz. Verbindl. 33 64 -31 -48,4
d) Ertragsteuern auf nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung

umzugliedernden Posten 11 64 -53 -82,8
Posten, die anschlieBend in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert
werden 73 102 -29 -28,4
a) Sonstiges Ergebnis von erfolgsneutral zum Fair Value

bewerteten Schuldinstrumenten 132 146 -14 -9,6
b) Veranderung aus der Wahrungsumrechnung -14 2 -16 -
c) Verdnderung aus der Absicherung von Fair Value Hedges

Fremdwdhrungsrisiken -7 -4 -3 -75,0
d) Ertragsteuern auf die in die Gewinn- und Verlustrechnung

umzugliedernden Posten -38 -42 4 9,5
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 50 -64 114 -
Gesamtergebnis der Berichtsperiode 605 1.074 -469 -43,7
davon
- verbundfremden Gesellschaftern

zustehendes Ergebnis 45 123 -78 -63,4
- den Gesellschaftern des Verbundes

zustehendes Ergebnis 560 951 -391 -41,1

1 Vorjahreszahlen angepasst: siehe Anhangangabe (1)
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Bilanz zum 31. Dezember 2020

Aktivseite
31.12.2020| 31.12.2019"

Notes Mio. € Mio. €
Kassenbestand und Sichtguthaben bei Zentralnotenbanken und Kreditinstituten 19 37.307 20.051
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermgenswerte 20 207.125 201.362
Handelsaktiva 21 20.939 19.110
Sonstige verpflichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte 22 18.677 17.965
Freiwillig zum Fair Value designierte finanzielle Vermégenswerte 23 3.955 3.963
Positive Marktwerte aus Sicherungsderivaten des Hedge Accounting 24 1.258 1.102
Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte 25 35.285 37.726
Anteile an At-Equity bewerteten Unternehmen 26 439 430
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 27 3.016 2.731
Sachanlagen 28 1.439 1.434
Immaterielle Vermégenswerte 29 137 105
Ertragsteueranspriiche 30 1.229 1.223
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und Abgangsgruppen 31 0 81
Sonstige Aktiva 32 1.427 1.682
Summe der Aktiva 332.233 308.965

U Vorjahreswerte angepasst: siehe Anhangangabe (1)
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Passivseite
31.12.2020( 31.12.2019"

Notes Mio. € Mio. €
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 33 264.356 241.900
Handelspassiva 34 17.513 18.042
Negative Marktwerte aus nicht mit Handelsabsicht gehaltenen Derivaten 35 7.670 7.010
Freiwillig zum Fair Value designierte finanzielle Verbindlichkeiten 36 12.808 12.706
Negative Marktwerte aus Sicherungsderivaten des Hedge Accounting 37 1.671 1.907
Riickstellungen 38 3.685 3.494
Ertragsteuerverpflichtungen 39 473 458
Sonstige Passiva 40 451 447
Eigenkapital 41 23.606 23.001
Gezeichnetes Kapital 18 18
Kapitalriicklage 1 1
Instrumente des zuséatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals 25 25
Gewinnriicklagen 19.647 19.145
Kumuliertes Sonstiges Ergebnis (OCI) -5 -63
Sonstige Kapitaleinlagen 1.920 1.920
Auf verbundfremde Gesellschafter entfallender Anteil am Eigenkapital 2.000 1.955
Summe der Passiva 332.233 308.965

1 Vorjahreswerte angepasst: siehe Anhangangabe (1)
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Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Gezeich- Kapital- Instru- Gewinn- Kumuliertes Sonstige  Zwischen- Auf Eigen-
netes ricklage mentedes riicklagen sonstiges Kapital- summe  verbund- kapital
Kapital zusatz- Ergebnis einlagen fremde ent-
lichen fallender
aufsichts- Anteil
- Angaben in Mio. € - rechtlichen
Kern-
kapitals
Eigenkapital zum
01.01.2019 18 1 25 18.206 -38 1.920 20.132 1.880 22.012
Gewinnausschiittungen - - - -37 - - -37 -48 -85
Verwendung
Vorjahresergebnis - - - - - - - - -
Kapitalverdnderungen - - - - - - - - -
Gesamtergebnis der
Berichtsperiode - - - 983 -25 - 958 126 1.084
Anderung des
Konsolidierungskreises - - - - - - - - -
Sonstige Verdanderungen - - - - - - - - -
Eigenkapital zum
31.12.2019 18 1 25 19.152 -63 1.920 21.053 1.958 23.011
Anpassung IAS 8 - - - -7 - - -7 -3 -10
Eigenkapital zum
01.01.2020 18 1 25 19.145 -63 1.920 21.046 1.955 23.001
Gewinnausschiittungen - - - -2 - - -2 -1 -3
Verwendung
Vorjahresergebnis - - - - - - - - -
Kapitalverdnderungen - - - - - - - - -
Gesamtergebnis der
Berichtsperiode - - - 502 58 - 560 45 605
Anderung des
Konsolidierungskreises - - - - - - - 1 1
Sonstige Veranderungen - - - 2 - - 2 - 2
Eigenkapital zum
31.12.2020 18 1 25 19.647 -5 1.920 21.606 2.000 23.606
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Kapitalflussrechnung

2020 2019"
in Mio. €
Jahresiiberschuss 555 1.138
Im Jahresuiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame
Posten und Uberleitung auf den Cashflow aus operativer
Geschéftstatigkeit:
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf
Forderungen, Sach- und Finanzanlagen 559 219
Zufiihrung (+) / Auflésung (-) von Riickstellungen 512 521
Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrage -2.709 -3.013
Ergebnis aus der VerduBerung von Anlagevermégen -148 -146
Zwischensumme -1.231 -1.281
Verdnderungen des Vermdégens und der Verbindlichkeiten
aus operativer Geschaftstdtigkeit nach Korrektur um zahlungs-
unwirksame Bestandteile:
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Kredite und Forderungen -6.046 -27.147
Handelsaktiva /-passiva -2.358 3.269
Sonst. verpflichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanz. Vermoégenswerte 15 -254
Freiwillig zum Fair Value designierte finanzielle Vermégenswerte 26 -3.573
Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermoégenswerte -34 -162
Andere Aktiva/Passiva aus operativer Geschaftstatigkeit -267 1.035
Zu fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 22.460 35.471
Freiwillig zum Fair Value designierte finanzielle Verbindlichkeiten 105 1.329
Konsolidierungskreisveranderungen -229 1.515
Erhaltene Zinsen 5.231 5.932
Gezahlte Zinsen -2.541 -3.204
Erhaltene Dividenden 205 206
Ertragsteuerzahlungen -191 -162
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit 15.145 12.974
Einzahlungen aus der VerduBerung von:
Finanzanlagen 14.148 8.709
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 122 112
Sachanlagevermégen 138 -125
Immaterielle Vermdgenswerte 17 18
Auszahlungen fiir den Erwerb von:
Finanzanlagen -11.914 -11.442
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien -374 -186
Sachanlagevermdgen -235 -195
Immaterielle Vermdgenswerte -49 -40
Effekte aus Verdanderungen des Konsolidierungskreises:
Auszahlungen aus dem Erwerb von Tochterunternehmen - -1.520
Einzahlungen aus dem Verkauf von Tochterunternehmen 229 5
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 2.082 -4.664
Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit -10 67
Zahlungsmittelbestand zum 1.1. 20.051 11.683
Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit 15.145 12.974
Cashflow aus Investitionstatigkeit 2.082 -4.664
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -10 67
Effekte aus Wechselkursdnderungen, Bewertungsanderungen
und Anderungen des Konsolidierungskreises 39 -9
Zahlungsmittelbestand zum 31.12. 37.307 20.051
davon:
Kassenbestand 1.331 1.135
Sichtguthaben bei Zentralnotenbanken und Kreditinstituten 35.976 18.916

1) Vorjahreszahlen angepasst: siehe Anhangangabe (1)
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Anhangangaben zur Rechnungslegung

(1) Grundlagen der Verbundrechenschaftslegung

Die Verbundrechenschaftslegung der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen wird in
Anlehnung an die International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie vom
International Accounting Standards Board (IASB) veroffentlicht und durch die Européische
Union (EU) in europaisches Recht ilbernommen wurden, aufgestellt.

Der freiwillig erstellte und Informationszwecken dienende Verbundabschluss umfasst auf
konsolidierter Basis 48 im Verbandsgebiet des Sparkassen- und Giroverbandes Hessen-
Thiringen (nachfolgend SGVHT) tatige Sparkassen, den Konzern der Landesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale (Landesbank Hessen-Thiringen) einschlielich der Frankfurter Spar-
kasse und der Landesbausparkasse Hessen-Thiringen, die regionalen Sicherungsfonds der
Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thuringen sowie den Konzern der SV Sparkassen-
Versicherung Holding AG (SV SparkassenVersicherung) At-Equity als die wesentlichen am
Markt tatigen Unternehmen der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen. Daruber
hinaus wurden weitere wesentliche Gesellschaften einbezogen, die aus Verbundsicht wie
Tochterunternehmen anzusehen sind. Der darUber hinaus bestehende Beteiligungsbesitz der
einbezogenen Gesellschaften sowie Anteile der einbezogenen Sparkassen an Wertpapier-
sondervermogen wurden wegen der nur geringen Bedeutung fur die Gesamtverhéltnisse der
Verbundrechenschaftslegung nicht in den Konsolidierungskreis einbezogen.

Die Verbundrechenschaftslegung basiert auf den zum 31. Dezember 2020 anzuwendenden
Standards und Interpretationen der IFRS. Zusatzlich sind nach § 315e HGB anzuwendende
handelsrechtliche Vorschriften bericksichtigt. Im Hinblick auf den Informationszweck wurden
insbesondere diejenigen IFRS-Vorschriften sinngemall angewendet, die wesentlich fir die
Bereitstellung von Informationen Uber die Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen auf
konsolidierter Basis sind.

Der Verbundabschluss umfasst die Gewinn- und Verlustrechnung, die Gesamtergebnis-
rechnung, die Bilanz, die Eigenkapitalverdnderungsrechnung, die Kapitalflussrechnung und
den Anhang (Notes). Der Lagebericht der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen
gemanR § 315 HGB enthélt einen separaten Bericht Gber die Risiken und Chancen der kiinftigen
Entwicklung, in dem auch das Risikomanagement erlautert wird.

Die Berichtswahrung des Verbundabschlusses ist Euro (€). Die Betrdge sind in der Regel auf
volle Mio. € gerundet.

In den Verbundabschluss der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen wird der nach
IFRS erstellte Konzernabschluss der Landesbank Hessen-Thiringen im Wege der Voll-
konsolidierung Udbernommen. Soweit die jeweiligen Abschliisse der weiteren einbezogenen
Verbundunternehmen nicht entsprechend den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, zu
erstellen waren, erfolgte eine Uberleitung der Abschliisse entsprechend der nachfolgend
beschriebenen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden nach IFRS. Der Konzernabschluss
der SV SparkassenVersicherung wird nach der At-Equity-Methode einbezogen.
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Erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften

Im Geschaftsjahr 2020 waren erstmals die folgenden Standards und Interpretationen, die von
der EU Ubernommen und fur den Verbund relevant sind, verpflichtend anzuwenden:

[ Anderungen__ an IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses” und IAS 8 ,Rechnungslegungs-
methoden, Anderungen von rechnungslegungsbezogenen Schétzungen und Fehlern* —
Definition von Wesentlichkeit

Ziel der Anderung ist eine Vereinheitlichung der Definition von Wesentlichkeit in allen IFRS
und dem Rahmenkonzept. Weiterhin soll verhindert werden, wesentliche durch unwesent-
liche Informationen zu verschleiern. Zu diesem Zweck wird eine Klarstellung der Definition
von ,wesentlich* vorgenommen. Die bisherige Definition von Wesentlichkeit in den IFRS
behandelte nur das Auslassen oder fehlerhafte Darstellen von Informationen. Mit dem
neuen Verweis zwischen den einzelnen Standards soll klargestellt werden, dass eine
Verschleierung von wesentlichen Informationen durch unwesentliche Informationen ahn-
liche Auswirkungen haben kann wie das Weglassen. Weiterhin wurde prézisiert, dass
Informationen wesentlich sind, wenn eine Auswirkung in ,verniinftiger Weise zu erwarten
ist". AuRerdem werden die ,primaren Abschlussadressaten* als Empfanger der Finanz-
kommunikation spezifiziert. Es wird herausgestellt, dass die Zielempfanger mehrheitlich auf
die in den Abschliissen gegebenen Informationen zurlckgreifen missen.

] Anderungen an IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschliisse” — Definition eines Geschafts-
betriebs

Mit der vorliegenden Anderung stellt das IASB klar, dass ein Geschéftsbetrieb eine Gruppe
von Tatigkeiten und Vermégenswerten umfasst, die mindestens einen Ressourceneinsatz
(Input) und einen substanziellen Prozess beinhalten, die dann zusammen signifikant zur
Fahigkeit beitragen, Leistungen (Output) zu produzieren. Weiterhin wird im Hinblick auf die
Leistungen (Output) nun auf die Erbringung von Waren und Dienstleistungen an Kunden
abgestellt; der Verweis auf Kostenreduktionen entféllt. Die neuen Vorschriften enthalten
dariiber hinaus auch einen optionalen ,Konzentrationstest®, der eine vereinfachte Identifi-
kation eines Geschaftsbetriebs ermdglichen soll.

m Anderungen an IFRS 16 ,Leasingverhaltnisse* — auf die COVID-19-Pandemie bezogene
Mietkonzessionen

Vor dem Hintergrund von aktuell in vielen Landern beobachtbaren Mietkonzessionen
(Stundungen, Verzichte etc.) wurde IFRS 16 geandert, um den Leasingnehmern eine
Befreiung von der Beurteilung zu gewéhren, ob eine auf die COVID-19-Pandemie
bezogene Mietkonzession als Leasingmodifikation einzustufen ist. Diese Befreiung gilt fur
Zahlungen, welche urspriinglich am oder vor dem 30. Juni 2021 fallig gewesen waren. Die
Anwendung der optionalen Ausnahmeregelung fihrt zur Bilanzierung dieser Mietkonzes-
sionen, als ob es sich nicht um eine Modifikation des Leasingverhaltnisses handelt.
Dadurch entfallt fur den Bilanzierenden unter anderem die Notwendigkeit zur Durchsicht
aller Leasing- beziehungsweise Mietvertrdge, zur rechtlichen Beurteilung einer entspre-
chenden Mietkonzession vor dem Hintergrund der jeweiligen Vertragsgestaltung und
gegebenenfalls zur Bestimmung neuer Diskontierungssatze. Der aufgrund der Anwendung
der Ausnahmeregel in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Betrag ist dabei
anzugeben. Die Anderungen sind spéatestens am 1. Juni 2020 fir am oder nach dem
1. Januar 2020 beginnende Geschéftsjahre anzuwenden. Eine frihere Anwendung ist
zulassig. Die Anderungen an IFRS 16 sind in Ubereinstimmung mit IAS 8 riickwirkend
anzuwenden, allerdings ohne eine Verpflichtung zur Anpassung der Vorjahreszahlen. Der
Teilverbund Landesbank Hessen-Thiringen als Leasingnehmer verzeichnete keine
Anwendungsfalle im Berichtsjahr.
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Uberarbeitetes Rahmenkonzept und Anpassungen der Querverweise in den IFRS

Der IASB hat sein Rahmenkonzept zur Rechnungslegung Uberarbeitet. Das Rahmen-
konzept dient zum einen dem IASB bei der Entwicklung von Rechnungslegungsstandards.
Zum anderen unterstitzt es Unternehmen bei der Klarung von Bilanzierungssachverhalten,
die nicht direkt in den IFRS geregelt sind. Letztlich soll es auch allen anderen interessierten
Parteien helfen, die IFRS besser zu verstehen. Die Uberarbeitung hat keine unmittelbaren
Anderungen an den IFRS zur Folge, der IASB und das IFRS Interpretations Committee
(IFRS IC) werden das uberarbeitete Rahmenkonzept jedoch bei der Erarbeitung zukinftiger
Standards zugrunde legen.

Neue Rechnungslegungsvorschriften fir zukiinftige Ge schéftsjahre

Die nachfolgend aufgelisteten, vom IASB beziehungsweise IFRS Interpretations Committee
(IFRS IC) verabschiedeten Standards und Interpretationen, die erst zum Teil von der EU Uber-
nommen worden sind und erst in spateren Geschaftsjahren verpflichtend anzuwenden sind,
wurden nicht vorzeitig angewendet. Eine vorzeitige Anwendung ist auch nicht beabsichtigt. Sie
werden voraussichtlich keine oder nur unwesentliche Auswirkungen auf den Verbundabschluss
haben:

Anderungen an IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses” — Klassifizierung von Schulden als
kurz- oder langfristig

Anderungen an IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses* — Angabe von Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Anderungen an IAS 8 ,Rechnungslegungsmethoden, Anderungen von rechnungslegungs-
bezogenen Schatzungen und Fehlern* — Definition rechnungslegungsbezogener
Schéatzungen

Anderungen an IAS 16 ,Sachanlagen” — Einnahmen von der beabsichtigten Nutzung

Anderungen an IAS 37 ,Ruckstellungen, Eventualverbindlichkeiten und Eventualforde-
rungen” — belastete Vertrage — Kosten fir die Erfullung eines Vertrags

Anderungen an IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschliisse” — Verweis auf das Rahmen-
konzept

Anderungen an IFRS 4 ,Versicherungsvertrage® — Verlangerung der voriibergehenden
Befreiung von der Anwendung von IFRS 9

IFRS 17 ,Versicherungsvertrage*

Anderungen an diversen Standards im Zuge der IBOR-Reform, Phase 2. Im Einzelnen
sind folgende Standards betroffen:

- IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung*

- IFRS 4 ,Versicherungsvertrage*

- IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben*

- IFRS 9 ,Finanzinstrumente”

- IFRS 16 ,Leasingverhaltnisse”

Die Anderungen durch die IBOR-Reform, Phase 2, betreffen Bilanzierungssachverhalte der
Umstellung auf alternative Benchmark-Zinssatze und erleichtern die bilanzielle Abbildung
von Vertragsanderungen beziehungsweise Anderungen der Cashflows, die direkt durch die
IBOR-Reform erforderlich sind, bei bestehenden Vertragsverhaltnissen. Ferner betreffen
die Erleichterungen die Fortfihrung bestehender Hedge-Accounting-Beziehungen trotz

notwendiger Anpassungen bei Grund- oder Sicherungsgeschaften auf die reformierten
Referenzzinssatze. Diese Anderungen sind ab dem Geschéftsjahr 2021 verpflichtend
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anzuwenden, eine zulassige vorzeitige Anwendung im Berichtsjahr erfolgte nicht. Fur die
Landesbank Hessen-Thuringen werden insbesondere die Erleichterungen bei der bilanziel-
len Abbildung von Modifikationen aus der Anpassung der Vielzahl bestehender Vertrags-
verhaltnisse relevant sein. Diese Erleichterungen erlauben die Abbildung der notwendigen
Anpassungen entsprechend einer Veranderung des variablen Zinssatzes. Nur fur dartber-
hinausgehende, nicht direkt durch die IBOR-Reform notwendige Anpassungen sind die
Prifungen und Abbildungen der Modifikationen nach allgemeinen Regelungen des IFRS 9
vorzunehmen. Aus der Anwendung dieser zweiten Phase der IFRS-Anpassungen werden
bei der Landesbank Hessen-Thiringen in den Folgejahren insgesamt keine wesentlichen
finanziellen Auswirkungen erwartet.

m Jahrliche Verbesserungen der International Financial Reporting Standards — Zyklus 2018 -
2020

Die jahrlichen Verbesserungen umfassen sowohl Anderungen von IFRS mit Auswirkungen
auf den Ansatz, die Bewertung und den Ausweis von Geschaftsvorféllen als auch termino-
logische oder redaktionelle Korrekturen. Im Einzelnen sind folgende Standards betroffen:

- 1AS 41 ,Landwirtschaft”
- IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards”
- IFRS 9 ,Finanzinstrumente”

- IFRS 16 ,Leasingverhéltnisse”

Ausweis- und Schatzungsanderungen, Fehlerkorrekture n

In der zweiten Jahreshalfte 2019 wurde bei der Landesbank Hessen-Thiringen der Zugang
von Wertpapieren, die freiwillig zum Fair Value designiert wurden, falsch erfasst. Die Korrektur
geman IAS 8.41 ff. wurde rickwirkend vorgenommen. Hieraus ergab sich eine Anpassung der
Cost-Income-Ratio fur das Vorjahr von 66,6 % auf 66,8 %. Folgende Auswirkungen ergaben
sich fur das Vorjahr in den relevanten Bilanz- und GuV-Positionen:

Gewinn- und Verlustrechnung in Mio. €

2019 Korrektur 2019 nach

Notes wie .
berichtet Vorjahr Korrektur

@
Ergebnis vor Steuern 1.471 -15 1.456
Ertragsteuern a7) -323 5 -318
Konzernjahresergebnis 1.148 -10 1.138
davon:
verbundfremden Gesellschaftern zustehendes Ergebnis 150 -3 147

den Gesellschaftern des Verbundes zustehendes Ergebnis 998 -7 991
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Gesamtergebnisrechnung in Mio. €
2019 Korrektur 2019 nach
wie berichtet Vorjahr Korrektur
Jahresergebnis geméal Gewinn- und Verlustrechnung 1.148 -10 1.138
Gesamtergebnis der Berichtsperiode 1.084 -10 1.074
davon:
verbundfremden Gesellschaftern zustehendes Ergebnis 126 -3 123
den Gesellschaftern des Verbundes zustehendes Ergebnis 958 -7 951
Aktiva in Mio. €
2019 Korrektur 2019 nach
Notes ) ) )
wie berichtet Vorjahr Korrektur
Freiwillig zum Fair Value designierte finanzielle
Vermogenswerte (23) 3.978 -15 3.963
Ertragsteueranspriiche (30) 1.218 5 1.223
Summe Aktiva 308.975 -10 308.965
Passiva in Mio. €
2019 Korrektur 2019 nach
Notes . . .
wie berichtet Vorjahr Korrektur
Eigenkapital (41) 23.011 -10 23.001
Gewinnriicklagen 19.152 -7 19.145
Auf verbundfremde Gesellschafter entfallender Anteil am
Eigenkapital 1.958 3 1.955
Summe Passiva 308.975 -10 308.965
Kapitalflussrechnung in Mio. €
2019 Korrektur 2019 nach
wie berichtet Vorjahr Korrektur
Jahresuberschuss 1.148 -10 1.138
Im Jahresliberschuss enthaltene zahlungsunwirksame
Posten und Uberleitung auf den Cashflow aus operativer
Geschaftstatigkeit:
Zwischensumme -1.271 -10 -1.281
Veranderungen des Vermogens und der Verbindlichkeiten
aus operativer Geschéftstatigkeit nach Korrektur um
zahlungsunwirksame Bestandteile:
FrelWlJIlg zum Fair Value designierte finanzielle 3588 15 3573
Vermdgenswerte
Andere Aktiva/Passiva aus operativer Geschéftstatigkeit 1.040 -5 1.035
Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit 12.974 - 12.974

Im vierten Quartal 2020 wurde bei der Landesbank Hessen-Thiringen die Parametrisierung
des Bewertungsmodells zur Ermittlung von Credit Value Adjustments (CVA) auf ein weiter-
entwickeltes Verfahren zur Herleitung von Credit Spreads umgestellt. Die Verfeinerung des
Ermittlungsverfahrens fihrte zum Zeitpunkt der Umstellung zu einer Erhéhung des CVA-
Abschlags um 39 Mio. €. Ebenfalls im vierten Quartal 2020 wurde bei der Landesbank Hessen-
Thiringen erstmals Sachsicherheiten aus dem Projektfinanzierungsgeschéaft im Bewertungs-
modell fur CVA berlcksichtigt und fuhrten zu einer Verringerung des CVA-Abschlags um
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10 Mio. €. Bei diesen Anpassungen des Bewertungsmodells handelt es sich um eine
Schatzungsanderung nach IAS 8.32 ff. Beide Effekte wurden ergebniswirksam im Handels-
ergebnis bertcksichtigt.

Daruiber hinaus wurden in den Anhangangaben (7), (17), (18) und (33) Anpassungen innerhalb
der Anhangangabe bei den Vorjahreszahlen vorgenommen. Zu den Details siehe die entspre-
chende Anhangangabe.

(2) Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Grundlagen der Bilanzierung und Bewertung

Die Verbundrechenschaftslegung wird in Anlehnung an die IFRS, wie sie in der EU anzu-
wenden sind, aus den nach IFRS erstellten konsolidierten Zumeldungen der einbezogenen
Unternehmen bzw. Unternehmensgruppen sowie den auf IFRS Ubergeleiteten HGB-Einzel-
abschlissen als konsolidierter Abschluss aufgestellt.

Die Verbundrechenschaftslegung der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen basiert
auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung (Going-Concern). Die Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden werden bei der Verbundabschlusserstellung einheitlich und stetig auf
die dargestellten Berichtsperioden angewendet, sofern nichts anderes angegeben ist. Die
Ausiibung von Wahlrechten sowie bei den Uberleitungen von nicht originar nach IFRS
erstellten Abschlissen verwendete Methoden und Annahmen werden in den folgenden
Anhangangaben erlautert.

Ein Vermdgenswert wird in der Bilanz angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist, dass der kinftige
wirtschaftliche Nutzen dem Unternehmen zuflieRen wird und eine verlassliche Bewertung
maglich ist. Eine Schuld wird angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist, dass eine gegenwartige
Verpflichtung kinftig zu einem Abfluss von wirtschaftlichen Ressourcen fihrt und wenn der
Erflllungsbetrag verlasslich bewertet werden kann. Die Bewertung erfolgt grundséatzlich zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten, sofern nicht ein anderer Wert vorgeschrieben ist. Ertrage
und Aufwendungen werden abgegrenzt und somit der Periode zugerechnet, der sie wirtschaft-
lich zuzuordnen sind. In den auf der Basis von IFRS-Konzernabschliissen einbezogenen
Konzernen erfolgt die Periodisierung auf Basis effektivzinskonstanter Verteilungen. Bei der
Uberleitung der weiteren Abschliisse einbezogener Unternehmen auf IFRS wurde auf die
Anpassung an effektivzinskonstante Verteilungen unter Wesentlichkeitsgesichtspunkten
verzichtet.

Die im Rahmen der Bilanzierung und Bewertung notwendigen Annahmen, Schatzungen und
Beurteilungen erfolgen im Einklang mit dem jeweiligen Standard, werden fortlaufend tberprift
und basieren auf historischen Erfahrungen und weiteren Faktoren wie Planungen, Erwartun-
gen oder Prognosen zuklnftiger Ereignisse. Schatzungsunsicherheiten ergeben sich insbe-
sondere im Zusammenhang mit:

- Kreditrisiken, insbesondere der Ermittlung von Wertminderungen von finanziellen Vermo-
genswerten, Kreditzusagen und Finanzgarantien im Rahmen der Methode des Expected
Credit Loss;

- der Ermittlung von beizulegenden Zeitwerten (Fair Values) bestimmter finanzieller Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten;

- Riuckstellungen und sonstigen Verpflichtungen;

- Wertminderungen von Vermdgenswerten inklusive Geschafts- oder Firmenwerten, sonsti-
gen immateriellen Vermogenswerten und Vermdgenswerten, an denen das Nutzungsrecht
als Leasingnehmer besteht;
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- dem Ansatz von aktiven latenten Steuern.

Diese Annahmen, Schatzungen und Beurteilungen beeinflussen den Ausweis von Aktiva und
Passiva am Bilanzstichtag sowie von Ertragen und Aufwendungen der Berichtsperiode.

Das Auftreten der COVID-19-Pandemie hat die Unsicherheit bezlglich der im Rahmen der
Bilanzierung und Bewertung notwendigen Annahmen, Schatzungen und Beurteilungen deut-
lich erhdht. Unsicherheit besteht insbesondere hinsichtlich der Einschatzung der zukiinftigen
makrodkonomischen Bedingungen und der Beurteilung, ob ein signifikanter Anstieg der Kredit-
risiken aufgetreten ist. Die Landesbank Hessen-Thiringen hat ihre Einschatzung der kiinftigen
makrodkonomischen Bedingungen, die sich zum Abschlussstichtag noch nicht vollstandig in
den Risikovorsorgemodellen widerspiegeln, durch eine portfoliobasierte Risikovorsorge
bertcksichtigt.

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden im Folgenden dargestellt.
Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis der in die Verbundrechnungslegung einbezogenen Unternehmen
umfasst zum Stichtag 31. Dezember 2020 die 48 im Verbandsgebiet des SGVHT tétigen
Sparkassen (ohne Frankfurter Sparkasse), den Konzern der Landesbank Hessen-Thiringen
—in dem die Frankfurter Sparkasse mit ihren Tochtergesellschaften und die Landesbauspar-
kasse Hessen-Thuringen (LBS) enthalten sind — sowie den At-Equity bewerteten Konzern der
SV SparkassenVersicherung Holding AG (SV SparkassenVersicherung). Des Weiteren sind
die Hessisch-Thuringische Sparkassen-Beteiligungsgesellschaft mbH (HTSB), der Sparkas-
sen-Stutzungsfonds und der Reservefonds des Sparkassen- und Giroverbandes Hessen-
Thiringen und die Hessisch-Thiringische Sparkassen-Dienstleistungsgesellschaft mbH
(HTSD) beriicksichtigt.

Fur Zwecke des konsolidierten Verbundabschlusses und der Prifung einer Konsolidierungs-
pflicht wird der bei den einzelnen Unternehmen vorhandene Anteilsbesitz aus Sicht der Spar-
kassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen zusammengefihrt. Ergibt sich erst aus der konsoli-
dierten Sicht eine Tochterunternehmenseigenschaft oder ein mafigeblicher Einfluss, so erfolgt
die Einbeziehung im Wege der Vollkonsolidierung oder nach der At-Equity-Methode. Nach
internationalen Rechnungslegungsnormen sind auch unabhéngig vom Vorliegen eines
Anteilsbesitzes oder einer Klassifizierung als Beteiligung solche Unternehmen zu konsoli-
dieren, bei denen eine Beherrschungsmadglichkeit nach IFRS 10 vorliegt.

In die Verbundrechenschaftslegung 2020 wurden die in der Anteilsbesitzliste aufgefiihrten
Unternehmen einbezogen. Anteile der Sparkassen an Wertpapiersondervermdgen, die nach
IFRS als Zweckgesellschaften gelten kdnnen, werden nicht im Wege der Vollkonsolidierung
einbezogen, sondern weiterhin erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Diese
Vereinfachung hat keine Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Verbundes.
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Veranderungen im Kreis der vollkonsolidierten Unter nehmen

Die Veranderungen im Konsolidierungskreis der Verbundrechenschaftslegung in 2020 resul-
tieren Uberwiegend aus dem Konzern Landesbank Hessen-Thiringen.

Zugange

GWH Projekt Dortmund | GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main

Griindung und Erstkonsolidierung der Gesellschaft
im Marz 2020

GWH Projekt Dresden | GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main

Griindung und Erstkonsolidierung der Gesellschaft
im Marz 2020

GWH Projekt Dresden Il GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main

Griindung und Erstkonsolidierung der Gesellschaft
im Méarz 2020

GWH Projekt Dresden Ill GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main

Griindung und Erstkonsolidierung der Gesellschaft
im Méarz 2020

GWH Projekt Heppenheim | GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main

Griindung und Erstkonsolidierung der Gesellschaft
im Méarz 2020

IMAP M&A Consultants AG, Mannheim

Zugang und Erstkonsolidierung der Gesellschaft
im Méarz 2020

MKB PARTNERS, LLC, Wilmington/USA

Zugang und Erstkonsolidierung der Gesellschaft

im Marz 2020

Erwerb der IMAP M&A Consultants AG

Die Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG hat zur Optimierung ihres Produktangebots fur
ihre Geschaftspartner mit Wirkung zum Monatsende Februar 2020 75,1 % der Anteile der
IMAP M&A Consultants AG zum erwarteten Kaufpreis von 17 Mio. € erworben. Der Kaufpreis
wurde teilweise als Zahlung geleistet, beinhaltet aber auch eine variable Komponente, die an
das Erreichen vertraglich definierter ErfolgsgréRen der Gesellschaft bis 2022 geknipft ist. Die
IMAP M&A Consultants AG ist eine auf mittelstdndische Firmenkunden insbesondere in
Deutschland fokussierte M&A-Gesellschaft, die in die weltweit tatige Netzwerkorganisation
-IMAP" eingebunden ist.

Die nachfolgend dargestellten Werte zeigen die Zugange in den Bilanzposten zum Zugangs-
zeitpunkt zu beizulegenden Zeitwerten vor Konsolidierung von konzerninternen Geschaften
zwischen der Landesbank Hessen-Thiringen und der IMAP M&A Consultants AG:

in Mio. €
Erworbene Vermégenswerte 27.2.2020
Kassenbestand, Sicht- und Tagesgeldguthaben bei Zentralnotenbanken und Kreditinstituten S
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte S
Sonstige Vermdgenswerte 6
Gesamt 12

in Mio. €
Erworbene Verpflichtungen 27.2.2020
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 2
Sonstige Verpflichtungen 6
Gesamt 8
Nettovermdgen 4

Nach einem Ansatz aller Vermégenswerte und Verpflichtungen zum beizulegenden Zeitwert
errechnet sich aus der Erstkonsolidierung der IMAP M&A Consultants AG ein aktiver Unter-
schiedsbetrag in Hohe von 13 Mio. €, der als immaterieller Vermdgensgegenstand gezeigt
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wird. Der Geschafts- oder Firmenwert wird dem Geschaftssegment Retail & Asset Manage-
ment zugeordnet. Er ist Uberwiegend durch das Know-how der Mitarbeiter begriindet. Die
zugegangenen finanziellen Vermégenswerte beinhalten keine uneinbringlichen Forderungen.

Abgange

BHT-Baugrund Hessen-Thiiringen Gesellschaft fir Entkonsolidierung im November 2020 aufgrund
Baulandbeschaffung, ErschlieBung und Kommunalbau Unwesentlichkeit nach Verauf3erung der von der
mbH & Co. Objekt FBM Freizeitbad Mihlhausen KG, Gesellschaft gehaltenen Immobilie

Frankfurt am Main

FHP Friedenauer Hohe Dritte GmbH & Co. KG, Berlin Wechsel von Vollkonsolidierung auf At-Equity-
Bewertung nach Anteilsverkauf im November 2020

FHP Friedenauer Hohe Erste GmbH & Co. KG, Berlin Wechsel von Vollkonsolidierung auf At-Equity-
Bewertung nach Anteilsverkauf im November 2020

FHP Friedenauer Hohe Sechste GmbH & Co. KG, Berlin | Wechsel von Vollkonsolidierung auf At-Equity-
Bewertung nach Anteilsverkauf im November 2020

FHP Friedenauer Hohe Vierte GmbH & Co. KG, Berlin Wechsel von Vollkonsolidierung auf At-Equity-
Bewertung nach Anteilsverkauf im November 2020

GWH WohnWertlnvest Deutschland 1l, Hamburg Entkonsolidierung im November 2020 aufgrund der
Veraul3erung von Anteilen an dem
Wertpapiersondervermdgen

Hafenbogen GmbH & Co. KG, Frankfurt am Main VeraulRerung von Gesellschaftsanteilen im
September 2020

HI-A-FSP-Fonds, Frankfurt am Main Auflésung des Wertpapiersondervermégens im
Dezember 2020

HI-FBP-Fonds, Frankfurt am Main Auflésung des Wertpapiersondervermégens im
Dezember 2020

Projekt Hirschgarten MK8 GmbH & Co. KG, VeraulRerung von Gesellschaftsanteilen im Oktober

Frankfurt am Main 2020

Der Ertrag aus der Entkonsolidierung der FHP-Gesellschaften betrug insgesamt 3 Mio. €. Aus
der Entkonsolidierung der Hafenbogen GmbH & Co. KG ergibt sich ein Ertrag in Héhe von
17 Mio. €. Aus der Entkonsolidierung der Projekt Hirschgarten MK8 GmbH & Co. KG resultiert
ein Ertrag von 77 Mio. €. In den Entkonsolidierungsergebnissen der beiden letztgenannten
Gesellschaften sind Aufwande fur Ruckstellungen im Zusammenhang mit den verauf3erten
Objekten in Hohe von insgesamt 5 Mio. € enthalten. Die Entkonsolidierungsergebnisse werden
innerhalb des Sonstigen betrieblichen Ergebnisses ausgewiesen. Die Bewertungsergebnisse
fur die verbliebenen Gesellschaftsanteile an BHT-Baugrund Hessen-Thiringen Gesellschaft
fur Baulandbeschaffung, ErschlielBung und Kommunalbau mbH & Co. Objekt FBM Freizeitbad
Muhlhausen KG in Héhe von rund 2 Mio. € sowie an der Hafenbogen GmbH & Co. KG von
weniger als 1 Mio. € flieBen in die Ermittlung des Entkonsolidierungsergebnisses ein.

Veranderungen im Kreis der At-Equity bewerteten Unt ~ ernehmen

Zugange

FHP Friedenauer Hohe Dritte GmbH & Co. KG, Berlin | Wechsel von Vollkonsolidierung auf Bewertung
At-Equity nach Anteilsverkauf im November 2020

FHP Friedenauer Hohe Erste GmbH & Co. KG, Berlin | Wechsel von Vollkonsolidierung auf Bewertung
At-Equity nach Anteilsverkauf im November 2020

FHP Friedenauer Hohe Sechste GmbH & Co. KG, Wechsel von Vollkonsolidierung auf Bewertung
Berlin At-Equity nach Anteilsverkauf im November 2020

FHP Friedenauer Hohe Vierte GmbH & Co. KG, Berlin | Wechsel von Vollkonsolidierung auf Bewertung
At-Equity nach Anteilsverkauf im November 2020
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Abgange

OFB & Procom Ridesheim GmbH & Co. KG, Frankfurt | Anwachsung auf eine konzernfremde Gesellschaft
am Main

Der Ertrag aus dem Abgang der OFB & Procom Rudesheim GmbH & Co. KG aus dem Konsoli-
dierungskreis betrug weniger als 0,1 Mio. €.

Konsolidierungsgrundséatze

In den Verbundabschluss sind grundsétzlich alle wesentlichen Tochterunternehmen und
sonstigen Unternehmen, die mittel- oder unmittelbar beherrscht werden oder bei denen nach
den Vorschriften des IFRS 10 eine Zurechnung zur Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-
Thiringen vorzunehmen war, im Wege der Vollkonsolidierung einbezogen. Fir die wesent-
lichen Gemeinschaftsunternehmen gemafl IFRS 11 und Beteiligungen an assoziierten
Unternehmen geman IAS 28 erfolgt eine Bewertung At-Equity gemaf IAS 28. In Einzelfallen,
die einzeln und insgesamt betrachtet im Vergleich zu den wirtschaftlichen Verhaltnissen des
Verbundes von untergeordneter Bedeutung sind, wurde von einer Konsolidierung bzw. einer
Bewertung At-Equity abgesehen. Handelt es sich gleichwohl um strategische Beteiligungen,
werden diese Anteile unter dem Posten ,Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle
Vermobgenswerte* ausgewiesen. Andernfalls erfolgt der Anteilsausweis unter dem Posten
L~Sonstige verpflichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgens-
werte".

Nach den Vorschriften des IFRS 10 beherrscht ein Investor ein Unternehmen, wenn er die
relevanten Tatigkeiten bestimmen kann, variablen Rickflissen aus der Verbindung mit dem
Unternehmen ausgesetzt ist und die Mdglichkeit hat, diese Riickflisse durch seine Beherr-
schungsmadoglichkeit zu beeinflussen. Die Beherrschung ist auf der Grundlage aller gegen-
wartigen Tatsachen und Umstéande festzustellen und bei Anderungen der Gegebenheiten fort-
laufend zu Uberprifen.

Fur die Uberprifung, ob bei einem Unternehmen eine Tochterunternehmenseigenschaft
vorliegt, wird bei wesentlichen Sachverhalten untersucht, ob Beherrschungsmacht bezlglich
der relevanten Téatigkeiten des Unternehmens mittel- oder unmittelbar durch die Unternehmen
der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen ausgetbt werden kann.

Dies beinhaltet
- eine Bestimmung des Zwecks und der Ausgestaltung des Unternehmens,

- eine ldentifizierung der relevanten Tatigkeiten,

- eine Ermittlung, ob basierend auf Rechten die Mdglichkeit besteht, die relevanten Téatig-
keiten zu bestimmen,

- eine Einschatzung der Risikobelastung durch das Unternehmen oder einer Teilhabe am
wirtschaftlichen Erfolg des Unternehmens und

- eine Einschatzung, ob die Fahigkeit vorliegt, die Bestimmungsmacht zu nutzen, um die
Hohe der Partizipation am wirtschaftlichen Erfolg zu beeinflussen.

Die Uberprifung beinhaltet neben der Beriicksichtigung von Stimmrechten auch die Analyse
sonstiger Rechte und faktischer Gegebenheiten, die zu einer Beherrschungsmaglichkeit fiihren
kénnen, sowie von Indizien fur das Vorliegen eines (De-facto-)Agentenverhaltnisses nach
IFRS 10.

Liegen bei einem Unternehmen die Voraussetzungen fir zellulare Strukturen (,Silos") vor, so
erfolgen die Prufungsschritte fur jede einzelne dieser identifizierten Strukturen. Eine solche
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Struktur liegt vor, wenn innerhalb einer rechtlichen Einheit eine Vermégensmasse so weitgehend
wirtschaftlich separiert ist, dass sie wirtschaftlich und fur Zwecke des IFRS 10 als eigenstandiges
Objekt anzusehen ist und keine oder nur unwesentliche Risikomischungen mit anderen Vermo-
gensmassen dieser rechtlichen Einheit bestehen.

Wurde als Ergebnis der Bestimmung des Zwecks, der Ausgestaltung und der Identifizierung der
relevanten Aktivitaten die Mal3geblichkeit der Stimmrechte fir die Beurteilung der Beherr-
schungsmadglichkeit identifiziert, so wird im Regelfall eine Beherrschung beziiglich dieses
Unternehmens angenommen, wenn direkt oder indirekt ein Besitz von mehr als der Halfte der
Stimmrechte an dem Unternehmen vorliegt oder Uber diese verfigt werden kann. Abweichend
hiervon ist keine Beherrschungsmdéglichkeit anzunehmen, wenn ein anderer Investor tber die
praktische Fahigkeit verfigt, die relevanten Tatigkeiten zu bestimmen, weil dieser Uber die
Mehrheit der Stimmrechte fur die wesentlichen Tatigkeiten verfligen kann beziehungsweise die
Unternehmen der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen nur als (De-facto-)Agent im
Sinne des IFRS 10 fir einen anderen Investor agieren. Zudem erfolgt eine Prifung, ob Verein-
barungen einer gemeinschaftlichen Leitung vorliegen und hierdurch eine Beherrschungsmég-
lichkeit eingeschrankt ist.

Entsprechend erfolgt die Beurteilung, ob Beherrschungsmacht vorliegt, in den Féallen, in denen
die Unternehmen der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen nicht Inhaber der Stimm-
rechtsmehrheit sind, aber die praktische Mdglichkeit zum einseitigen Bestimmen der relevanten
Tatigkeiten haben oder ein anderer Investor nur als (De-facto-)Agent im Sinne des IFRS 10 fur
sie agiert. Diese Fahigkeit zur Beherrschung kann abweichend von einer allgemeinen mehrheit-
lichen Stimmrechtsquote zum Beispiel in Féllen entstehen, in denen aufgrund vertraglicher
Vereinbarungen die Mdglichkeit zur Bestimmung der relevanten Tatigkeiten des Unternehmens
besteht oder eine Verflgungsmacht mittels potenzieller Stimmrechte vorliegt.

Bestehen Optionsrechte oder &hnliche Rechte auf Stimmrechte, so werden sie bei der Uber-
prufung, wer Uber Stimmrechte eine Beherrschungsmoglichkeit ausiiben kann, bertcksichtigt,
soweit sie als substanziell erachtet werden. Dabei werden sowohl mdgliche Bedingungen oder
Ausubungsfristen berticksichtigt als auch die wirtschaftliche Vorteilhaftigkeit einer Ausiibung
beurteilt.

Die Prifung, ob unabhéngig von einer rechtlich basierten eine faktische Beherrschungsmdéglich-
keit besteht, betrifft die UberprUfung, ob ein formaler Stimmrechtsinhaber oder ein Inhaber
eines Rechts, das zur Beherrschung eines Unternehmens flhren kann, als (De-facto-)Agent
im Sinne des IFRS 10 agiert. In diesem Fall agiert in einer wirtschaftlichen Betrachtung der
(De-facto-)Agent mangels wesentlicher eigener unternehmerischer Interessen am Unternehmen
fur einen anderen Investor. Dies kann auch dann vorliegen, wenn dieser andere Investor keine
unmittelbaren Weisungsrechte hat, aber faktisch die Verhaltnisse so auf ihn ausgerichtet sind,
dass er ganz Uberwiegend die Variabilitaéten aus dem Unternehmen tréagt. Als erstes Indiz fur
das Vorliegen eines (De-facto-)Agenten im Sinne des IFRS 10 wird ein Schwellenwert fur die
Teilhabe an den erwarteten Variabilititen verwendet. Sofern die rechtliche Moglichkeit besteht,
die relevanten Tatigkeiten eines Unternehmens zu bestimmen, wird auf Basis eines
Schwellenwertes untersucht, ob ein Indiz fir eine Zurechnung zu Dritten nach IFRS 10 vorliegt.
Eine solche Zurechnung kann beispielsweise von einem Unternehmen des Konzerns Landes-
bank Hessen-Thiringen verwaltete Wertpapiersondervermogen betreffen.

Bei nicht eindeutiger Mdglichkeit, die relevanten Tatigkeiten eines Unternehmens zu
bestimmen, wird ab einem Tragen von rund 90 % der Variabilitaten eine vertiefte Einzelfall-
prifung vorgenommen, ob faktisch eine Beherrschungsmdglichkeit Gber das Unternehmen
vorliegt.
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Die vorgenannten Prifungen erfolgen periodisch fur alle wesentlichen Falle. Bei wesentlichen
Veranderungen der Beurteilungsgrundlagen oder einer Uberschreitung einer Wesentlichkeits-
schwelle erfolgt eine Neueinschatzung. In einem gestuften Verfahren erfolgt zunachst eine
Ersteinschatzung durch die dezentralen kunden- oder geschéftsbetreuenden Stellen mittels
Checklisten. Diese stellen neben der Analyse rechtlicher Méglichkeiten zu Einflussnahmen auf
Indizien des Tragens von Variabilitaten aus dem Unternehmen ab. Als Variabilititen werden
alle erwarteten positiven und negativen Beitrdge des Unternehmens beriicksichtigt, die in einer
wirtschaftlichen Betrachtung vom Unternehmenserfolg abhéangen und hierdurch Schwankun-
gen unterliegen.

Der IFRS 11 regelt die Bilanzierung von Gemeinschaftsunternehmen oder gemeinschaftlichen
Tatigkeiten, wenn mindestens zwei Unternehmen die gemeinschaftliche Fiihrung eines Unter-
nehmens ausiben.

Um festzustellen, ob eine gemeinschaftliche Tatigkeit vorliegt, wird analog zum Vorgehen bei
Tochterunternehmen zunéchst ermittelt, wer Beherrschungsmacht tber die relevanten Tatig-
keiten ausubt. Wird diese von zwei oder mehr Parteien auf einer vertraglichen Basis
gemeinschaftlich ausgeiibt, so liegt eine gemeinsame Vereinbarung vor. Die Uberpriifung der
Falle mit vorliegenden gemeinsamen Vereinbarungen ergab bislang regelmaRig die Klassifi-
zierung als Gemeinschaftsunternehmen. Bei der Uberprifung werden neben gesonderten
Vereinbarungen uber gemeinsame Entscheidungsfindungen oder Stimmrechtsausubungen
auch notwendige Mindestquoten fiir Beschliisse, die Gesellschafteranzahl und deren Stimm-
rechtsanteile, mdgliche (De-facto-)Agentenverhaltnisse oder fallweise Zustimmungsvorbe-
halte aus sonstigen vertraglichen Beziehungen bericksichtigt.

Mafgeblicher Einfluss bei bestehendem Anteilsbesitz liegt im Regelfall vor, wenn mindestens
20 % der Stimmrechte gehalten werden. Bei der Beurteilung, ob tatsachlich ein maf3geblicher
Einfluss auf ein anderes Unternehmen ausibbar ist, werden neben der Hohe der Stimmrechte
weitere Parameter und Gegebenheiten berlcksichtigt. Hierzu zahlen beispielsweise die
Vertretung durch Mitarbeiter in Leitungs- und Aufsichtsgremien der Gesellschaft sowie gege-
benenfalls bestehende Zustimmungserfordernisse bei wesentlichen Entscheidungen im
Unternehmen. Werden solche Faktoren im Rahmen der Uberpriifung festgestellt, kann ein
malfgeblicher Einfluss auch dann vorliegen, wenn die Beteiligung weniger als 20 % der
Stimmrechte umfasst, und es erfolgt eine vertiefte Analyse aller Einflussnahmemaglichkeiten
und der Verhéaltnisse der Gesellschafter zueinander.

Die Uberpriifung des Vorliegens gemeinschaftlicher Fuhrungen oder eines maRgeblichen
Einflusses erfolgt regelmafig im Prozess zur ldentifizierung der konsolidierungspflichtigen
Tochterunternehmen.

Die Einbeziehung der Landesbank Hessen-Thiringen erfolgt auf der Basis des von ihr
erstellten IFRS-Konzernabschlusses. Die SV SparkassenVersicherung wird mit aus ihrem
HGB-Konzernabschluss abgeleiteten Werten im Wege der At-Equity-Bewertung einbezogen.
Die einbezogenen Sparkassen im Verbandsgebiet und die sonstigen als wesentlich einge-
schatzten Unternehmen der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen erstellen keine
eigenstandigen Konzernabschlisse. Bei den aus Verbundsicht als Tochter-, Gemeinschafts-
bzw. assoziiertes Unternehmen zu klassifizierenden wesentlichen Unternehmen, die in den
Abschliissen der einbezogenen Konzerne nicht bereits vollkonsolidiert oder At-Equity bewertet
wurden, erfolgt eine Einbeziehung auf Verbundebene. Der Ausweis unter ,Erfolgsneutral zum
Fair Value bewertete finanzielle Vermogenswerte" respektive ,Sonstige verpflichtend erfolgs-
wirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte* oder unter ,Anteile an
At-Equity bewerteten Unternehmen® in den Konzernabschlissen oder weiteren Abschliissen
einbezogener Unternehmen wird entsprechend im Rahmen der Kapitalkonsolidierung
eliminiert.
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Bei bereits in den Vorjahren vor dem Umstellungsstichtag der Verbundrechenschaftslegung
auf IFRS (1. Januar 2009) erfolgten Einbeziehungen in die Verbundrechenschaftslegung nach
HGB wurden die Kapitalkonsolidierungen entsprechend den Wahlrechten nach IFRS 1
beibehalten. Der Konzernabschluss der Landesbank Hessen-Thiringen wird seit 2007 erst-
malig nach IFRS erstellt. Entsprechend erfolgte die Anwendung von Wahlrechten nach IFRS 1
fur diesen Konzern bereits fur diesen Umstellungsstichtag.

Die Erstkonsolidierungen nach IFRS erfolgen nach der Erwerbsmethode auf den Stichtag des
Anteilserwerbs beziehungsweise des Entstehens einer Beherrschungsmdéglichkeit im Sinne
des IFRS 10. Die Bewertung der Vermogenswerte und Schulden erfolgt mit den beizulegenden
Zeitwerten auf diesen Erstkonsolidierungszeitpunkt. Verbleibende positive Unterschieds-
betrage aus der Kapitalkonsolidierung werden als Geschéfts- oder Firmenwert unter den
Immateriellen Vermdgenswerten ausgewiesen und mindestens jahrlich einem Werthaltig-
keitstest unterzogen. Aus der Erstkonsolidierung resultierende negative Unterschiedsbetrage
sind nach entsprechender Prifung der beizulegenden Zeitwerte erfolgswirksam zu verein-
nahmen.

Die nicht den einbezogenen Unternehmen zuzurechnenden Anteile von Tochterunternehmen
werden innerhalb des Eigenkapitals und der Gewinn- und Verlustrechnung als ,auf verbund-
fremde Gesellschafter entfallender Anteil am Eigenkapital* bzw. ,verbundfremden Gesell-
schaftern zustehendes Ergebnis” ausgewiesen.

Im Fall eines sukzessiven Anteilserwerbs wird die Gesellschaft ab dem Zeitpunkt der
Erlangung der Beherrschung vollkonsolidiert. Die Anteile, die vor Erlangung der Beherrschung
erworben wurden (Alt-Anteile), werden zum Erwerbszeitpunkt zum beizulegenden Zeitwert
neu bewertet und der Kapitalkonsolidierung zugrunde gelegt. Die Differenz zwischen dem
Buchwert der Alt-Anteile und dem beizulegenden Zeitwert ist, gegebenenfalls nach Recycling
erfolgsneutraler Buchwertbestandteile aus der Fortschreibung eines Equity-Wertes oder der
bisher erfolgsneutralen Bewertung aufgrund der Zuordnung zur Bewertungskategorie erfolgs-
neutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zu erfassen.

Entfallt eine Einbeziehungspflicht fur bislang konsolidierte bzw. At-Equity bewertete Unter-
nehmen, erfolgt auf den Stichtag, an dem die Einbeziehungspflicht nicht mehr besteht, eine
erfolgswirksame Entkonsolidierung beziehungsweise Beendigung der Bewertung At-Equity.
Der Ansatz der verbliebenen Anteile nach IFRS 9 oder im Rahmen einer Bewertung At-Equity
erfolgt dabei zum beizulegenden Zeitwert.

Sind Anteile an Tochter-, Gemeinschafts- oder assoziierten Unternehmen zum kurzfristigen
Verkauf bestimmt und liegen die sonstigen Voraussetzungen vor, so erfolgt eine Bewertung
nach IFRS 5 und der Ausweis der Vermogenswerte, Schulden und Erfolgsbeitrage in
separaten Posten der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung.

Zwischen konsolidierten Unternehmen bestehende interne Salden werden im Wege der
Schuldenkonsolidierung eliminiert. Wesentliche Zwischenerfolge aus Transaktionen zwischen
einbezogenen Unternehmen und Gewinnverwendungen werden ebenfalls eliminiert. Die
derzeitigen Zwischenergebniseliminierungen betreffen Transaktionen innerhalb der einbezo-
genen Konzernabschlisse.

Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen werden bis zum Zeit-
punkt der Erlangung eines maf3geblichen Einflusses bzw. bei Vorliegen der gemeinschaft-
lichen Fihrung zum Fair Value in der Verbundbilanz angesetzt. Der bilanzierte Equity-Wert
wird in den Folgejahren unter Bericksichtigung der Amortisierung von identifizierten stillen
Reserven und Lasten um die anteiligen Eigenkapitalveranderungen fortgeschrieben. Das
anteilige Jahresergebnis sowie eventuelle Wertminderungen und sonstige Risikovorsorgen
des Beteiligungsunternehmens wird als Ergebnis aus At-Equity bewerteten Unternehmen in
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der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Anteile am sonstigen Ergebnis von At-Equity
bewerteten Unternehmen werden in der Gesamtergebnisrechnung des Verbundes als eigene
Ergebniskomponente angegeben.

Liegt der erzielbare Betrag der Anteile an einem At-Equity bewerteten Unternehmen unter dem
bisherigen Bilanzansatz, werden diese abgeschrieben. Wertaufholungen erfolgen bei Wegfall
der Grinde fur eine auRerplanmafRige Abschreibung durch Zuschreibungen bis maximal zur
Hohe des anteiligen fortzufihrenden Equity-Wertes (ohne Geschéfts- oder Firmenwert).
Wertminderungen und Wertaufholungen werden erfolgswirksam im Ergebnis aus At-Equity
bewerteten Unternehmen erfasst.

Finanzinstrumente
m Ansatz finanzieller Vermégenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten

Gemal IFRS 9 sind alle finanziellen Vermodgenswerte und Verpflichtungen einschliel3lich aller
derivativer Finanzinstrumente in der Bilanz anzusetzen. Die Erstbewertung erfolgt zu Anschaf-
fungskosten, die dem Gegenwert der hingegebenen bzw. erhaltenen Vermdgenswerte zum
Zeitpunkt des Erwerbs entsprechen. Transaktionskosten werden grundsatzlich als Anschaf-
fungsnebenkosten berticksichtigt. Der Ansatz erfolgt bei Kassageschaften von nicht deriva-
tiven Finanzinstrumenten zum Erflllungstag und bei derivativen Finanzinstrumenten zum
Handelstag.

Finanzielle Vermdgenswerte werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte aus dem
Vermogenswert erloschen sind oder in der Weise Ubertragen wurden, dass die Chancen und
Risiken im Wesentlichen Ubergegangen sind bzw. wenn die Kontrolle oder Verfiigungsmacht
ubertragen wurde. Sofern weder eine nahezu vollstandige Ubertragung der Chancen und
Risiken noch der Kontrolle beziehungsweise der Verfigungsmacht erfolgt ist, wird das wirt-
schaftlich verbleibende Engagement am Finanzinstrument (,continuing involvement”) nach
IFRS 9 abgebildet. Dariiber hinaus werden finanzielle Vermégenswerte der Kategorie AC und
FVOCI ausgebucht, wenn sie substanziell modifiziert wurden, das heil3t wenn die vertraglichen
Zahlungsstrome derart angepasst wurden oder sich die Rechtslage mit Wirkung auf die
Zahlungsstrome derart verandert hat, dass es sich de facto um ein neues Geschéft handelt.

Finanzielle Verpflichtungen werden bei erfolgter Tilgung ausgebucht. Gleiches gilt fur finan-
zielle Verpflichtungen der Kategorie AC im Falle einer substanziellen Modifikation mit Entste-
hung der neuen Verpflichtung.

Im Verbundabschluss gelten Finanzinstrumente der Kategorie AC und finanzielle Vermogens-
werte der Kategorie FVOCI als substanziell modifiziert, wenn im Rahmen von Vertrags-
anderungen bestimmte qualitative Kriterien erflillt sind, beispielsweise ein Schuldnerwechsel,
ein Wahrungswechsel oder die nachtragliche Vereinbarung SPPI-schadlicher Komponenten.

m Kategorisierung und Bewertung finanzieller Vermdgenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte werden im Zugangszeitpunkt einer Bewertungskategorie zuge-
ordnet, aus der sich die Folgebewertung ableitet. Die Kategorisierung von Schuldinstrumenten
erfolgt nach der Zuordnung zu einem Geschéaftsmodell (Geschaftsmodellkriterium) und der
Erflllung des Zahlungsstromkriteriums.

Zur Bestimmung des zugrunde liegenden Geschéftsmodells ist auf Portfolioebene festzu-
legen, ob die Zahlungsstrome (Cashflows) aus den zu kategorisierenden Finanzinstrumenten
durch Vereinnahmung der vertraglichen Cashflows (Geschaftsmodell ,Halten“) oder auch
durch VerdufR3erungen erzielt werden sollen (Geschéaftsmodell ,Halten und Verkaufen*) oder
ein anderes Geschaftsmodell vorliegt. Ein anderes Geschéaftsmodell ist beispielsweise das
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Vorliegen einer Handelsabsicht oder eine Steuerung auf Basis des Fair Value. Die Kategorisie-
rung der Finanzinstrumente erfolgt im ersten Schritt bezogen auf die Geschaftsmodelle dieser
Portfolios. Eine Zuordnung von Finanzinstrumenten zum Geschaftsmodell ,Halten* erfolgt nur
dann, wenn fur das Portfolio nur selten oder nur mit geringen Volumina Veraufl3erungen von
Finanzinstrumenten zu erwarten sind. Dabei sind Veraul3erungen kurz vor Falligkeit des
Finanzinstruments oder vor dem Hintergrund gestiegener Ausfallrisiken des Schuldners
unschadlich. Darlberhinausgehende, nicht nur hinsichtlich der Haufigkeit und Volumina
unwesentliche VerauRerungen fiihren zu einer Uberpriifung des Geschiftsmodellkriteriums fiir
zukUnftige Kategorisierungen von Finanzinstrumenten.

Die Uberprifung der Erfiillung des Zahlungsstromkriteriums erfolgt auf Einzelgeschiftsbasis.
Das Zahlungsstromkriterium gilt als erfillt, wenn die vertraglichen Zahlungsstréme aus dem
Finanzinstrument ausschlie3lich denen einer einfachen Kreditbeziehung entsprechen (in einer
wirtschaftlichen Betrachtung nur Zins und Tilgung eines Kredits). Weitere Komponenten der
Zahlungsstrome, die andere Risiken, zum Beispiel Marktpreisrisiken oder Hebeleffekte, und
nicht nur einen Zins fur die Laufzeit und die Bonitat des Schuldners darstellen, fihren grund-
satzlich zu einer Nichterfullung des Zahlungsstromkriteriums des IFRS 9. Lediglich Vertrags-
bestandteile mit einer nur sehr untergeordneten wirtschaftlichen Bedeutung, zum Beispiel, weil
sie sehr unwahrscheinlich hinsichtlich ihres Eintritts sind oder nur eine sehr geringe Auswir-
kung auf den Zahlungsstrom haben, kénnen mit den Anforderungen des Zahlungsstrom-
kriteriums vereinbar sein. Fur die Sparkassen wird angenommen, dass die Kredite und Forde-
rungen sowie die Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere nur solche
Finanzinstrumente enthalten, die das Zahlungsstromkriterium erfillen.

mm Folgebewertung zu fortgefuhrten Anschaffungskosten (Bewertungskategorie at amortised cost
(AC))

Finanzielle Vermogenswerte im Geschaftsmodell ,Halten“, die das Zahlungsstromkriterium
erfillen und fir die nicht die Fair Value-Option (siehe Bewertungskategorie FVTPL) ausgelbt
wurde, werden zu fortgefliihrten Anschaffungskosten bewertet. Die Folgebewertung zu fort-
gefuhrten Anschaffungskosten kommt somit nur fir Schuldinstrumente und nicht fir Eigen-
kapitalinstrumente und Derivate in Betracht, da Letztere das Zahlungsstromkriterium nicht
erfillen. Im Verbund handelt es sich insbesondere um Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere sowie um Kredite und Forderungen.

Die Folgebewertung zu fortgeftihrten Anschaffungskosten erfolgt durch die Fortschreibung des
Buchwerts des finanziellen Vermégenswerts um die Uber die Restlaufzeit verteilten und mit
dem Effektivzinssatz diskontierten erwarteten Zahlungsstréme bis zum Endfalligkeitstermin
des finanziellen Vermdgenswerts. Der sich daraus ergebende Bruttobuchwert ist um die
Wertminderung gemalf} Wertminderungsmodell des IFRS 9 zu vermindern und entspricht dann
dem Nettobuchwert.

Im Rahmen des Hedge Accounting werden die Buchwerte von finanziellen Vermégenswerten
der Bewertungskategorie AC, die Grundgeschafte von Mikro Fair Value Hedges sind, um die
dem abgesicherten Risiko entsprechenden Anderungen der Fair Values angepasst.

Bezlglich der Berticksichtigung des Wertminderungsmodells bei Kreditrisiken aus finanziellen
Vermobgenswerten der Bewertungskategorie AC wird auf den Abschnitt ,Wertminderungen von
finanziellen Vermogenswerten, Kreditzusagen und Finanzgarantien” in dieser Anhangangabe
verwiesen.
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mm Erfolgsneutrale Folgebewertung zum Fair Value mit Recycling (Bewertungskategorie at fair value
through other comprehensive income mit Recycling (FVTOCI Recycling))

Die Bewertungskategorie FVTOCI Recycling beinhaltet finanzielle Vermdgenswerte, die dem
Geschéaftsmodell ,Halten und Verkaufen* zugeordnet sind und bei denen die Bedingungen des
Zahlungsstromkriteriums erfillt sind, sofern nicht die FVO ausgelibt wurde. Auch diese
Bewertungskategorie kommt lediglich fir Schuldinstrumente in Betracht, da Eigenkapital-
instrumente und Derivate das Zahlungsstromkriterium nicht erfillen. Hierbei handelt es sich
insbesondere um Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere. Die
Bewertung erfolgt grundsatzlich zum Fair Value. Das Ergebnis aus der Bewertung zum Fair
Value wird nach Bertcksichtigung latenter Steuern erfolgsneutral in einem gesonderten
Eigenkapitalposten (,Kumuliertes Sonstiges Ergebnis (OCI)“) ausgewiesen. Ist ein finanzieller
Vermogenswert der Bewertungskategorie FVTOCI Recycling Teil einer Sicherungsbeziehung
im Hedge Accounting, wird der Teil des Bewertungsergebnisses, der auf das abgesicherte
Risiko entfallt, im Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen erfasst. Zinsertrage aus
Finanzinstrumenten der Bewertungskategorie FVTOCI Recycling werden nach der Effektiv-
zinsmethode ermittelt und im Zinsiberschuss unter den Zinsertragen aus erfolgsneutral zum
Fair Value bewerteten finanziellen Vermdgenswerten ausgewiesen.

Schuldinstrumente der Bewertungskategorie FVTOCI Recycling unterliegen ebenfalls dem
Wertminderungsmodell des IFRS 9. Hierzu wird auf den Abschnitt ,Wertminderungen von
finanziellen Vermogenswerten, Kreditzusagen und Finanzgarantien® in dieser Anhangangabe
verwiesen.

mm Erfolgsneutrale Folgebewertung zum Fair Value ohne Recycling (Bewertungskategorie at fair
value through other comprehensive income ohne Recycling (FVTOCI Non-Recycling))

Fur Eigenkapitalinstrumente ist regelméRig das Zahlungsstromkriterium nicht erfdllt und
grundsétzlich eine erfolgswirksame Bewertung zum Fair Value vorzunehmen. Nach IFRS 9
besteht im Zugangszeitpunkt jedoch ein unwiderrufliches Wahlrecht, Eigenkapitalinstrumente
nach IAS 32, sofern sie nicht mit Handelsabsicht erworben wurden, erfolgsneutral zum Fair
Value zu bewerten. Innerhalb der Bewertungskategorie FVTOCI Non-Recycling werden alle
bis zum Abgang des Eigenkapitalinstruments aufgelaufenen Bewertungsergebnisse erfolgs-
neutral im Eigenkapital innerhalb des kumulierten OCI erfasst. Abweichend von den Finanz-
instrumenten der Bewertungskategorie FVTOCI Recycling werden auch bei einem Abgang
keine Wertminderungen, Wertaufholungen oder kumulierten Bewertungsergebnisse erfolgs-
wirksam in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert (kein ,Recycling”). Die bis zum
Abgang aufgelaufenen erfolgsneutralen Fair Value-Anderungen werden jedoch innerhalb der
Eigenkapitalveranderungsrechnung in die Gewinnrticklagen umgegliedert.

Der Verbund wendet das vorgenannte Wahlrecht vereinzelt fir Beteiligungen an, die als
strategischer Anteilsbesitz identifiziert wurden.

mm Erfolgswirksame Folgebewertung zum Fair Value (Bewertungskategorie at fair value through
profit or loss (FVTPL))

Der Bewertungskategorie FVTPL werden alle finanziellen Vermdgenswerte zugeordnet, bei
denen das Zahlungsstromkriterium nicht erfullt ist oder die nicht dem Geschéaftsmodell ,Halten*
oder ,Halten und Verkaufen" zugeordnet sind. Andere Geschéftsmodelle als ,Halten* oder
.Halten und Verkaufen" stellen somit eine RestgroRe dar und umfassen beispielsweise
Portfolios von finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten, die zu Handelszwecken
gehalten oder auf Basis ihres Fair Value gesteuert werden. Um der Bedeutung der Handels-
aktivitaten gerecht zu werden, erfolgt innerhalb der Bewertungskategorie FVTPL fir Zwecke
des Ausweises in der Bilanz sowie in der Gewinn- und Verlustrechnung eine weitere Unter-
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teilung in die Unterkategorien Handelsaktiva (held for trading, FVTPL HfT) und sonstige ver-
pflichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte (mandatorily
at fair value through profit or loss, FVTPL MAND).

Durch die freiwillige Anwendung der FVO kann fir finanzielle Vermdgenswerte, die bei alleini-
ger Betrachtung des Geschaftsmodellkriteriums und des Zahlungsstromkriteriums den Bewer-
tungskategorien AC oder FVTOCI Recycling zuzuordnen waren, eine Zuordnung zur Bewer-
tungskategorie FVTPL (Unterkategorie FVO) erreicht werden. Die FVO ist nach IFRS 9 fir
finanzielle Vermdgenswerte jedoch nur zur Vermeidung von Ergebnisverzerrungen (,accoun-
ting mismatch®) zulassig. Der Verbund wendet die FVO in einzelnen Fallen an, in denen die
finanziellen Vermdgenswerte in einem 6konomischen Zusammenhang mit anderen Finanz-
instrumenten stehen, zum Beispiel in einer 6konomischen Sicherungsbeziehung zueinander,
wobei kein Hedge Accounting angewendet wird, und diese anderen Finanzinstrumente nach
IFRS 9 zum Fair Value zu bewerten sind.

Derivative Finanzinstrumente sind immer aufgrund der Nichterflllung des Zahlungsstrom-
kriteriums der Bewertungskategorie FVTPL zuzuordnen. Dabei werden zu Handelszwecken
gehaltene Derivate der Unterkategorie HfT zugeordnet, nicht mit Handelsabsicht gehaltene
Derivate der Unterkategorie FVTPL MAND. Bei Eigenkapitalinstrumenten ist regelmafiig das
Zahlungsstromkriterium nicht erflllt und eine Bewertung zum Fair Value erforderlich. Sofern
fur Eigenkapitalinstrumente das Wahlrecht zur erfolgsneutralen Bewertung zum Fair Value
nicht ausgeubt wurde, werden auch diese Finanzinstrumente der Bewertungskategorie FVTPL
MAND zugeordnet. Derivate in einer Sicherungsbeziehung werden ebenfalls der Bewertungs-
kategorie FVTPL MAND zugeordnet.

m Kategorisierung und Bewertung finanzieller Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden im Zugangszeitpunkt einer Bewertungskategorie zuge-
ordnet, aus der sich die Folgebewertung ableitet. Hierbei werden grundsatzlich alle finanziellen
Verbindlichkeiten der Bewertungskategorie AC zugeordnet, es sei denn, es besteht eine
Handelsabsicht, es handelt sich um ein Derivat oder die FVO wird ausgeubt.

mm Folgebewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten (Bewertungskategorie Other Liabilities (OL))

Diese Bewertungskategorie beinhaltet nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht
mit einer Handelsabsicht eingegangen wurden und fir die nicht die FVO ausgelbt wurde. Die
Bewertung erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungskosten. Agien bzw. Disagien werden amorti-
siert und erfolgswirksam im Zinsergebnis bertcksichtigt.

Zur Ermittlung der fortgefiihrten Anschaffungskosten verweisen wir auf die bei den finanziellen
Vermogenswerten (AC) beschriebene Vorgehensweise.

mm Erfolgswirksame Folgebewertung zum Fair Value (Bewertungskategorie at fair value through
profit or loss (FVTPL))

Die Bewertungskategorie FVTPL besteht aus drei Unterkategorien: Nicht derivative finanzielle
Verbindlichkeiten, bei denen bei Zugang eine Handelsabsicht bestand, werden der Unter-
kategorie FVTPL HfT zugeordnet. Nicht zu Handelszwecken gehaltene Derivate werden der
Unterkategorie FVTPL MAND zugeordnet. Dartber hinaus kénnen freiwillig finanzielle Ver-
bindlichkeiten dieser Bewertungskategorie zugeordnet werden (Unterkategorie FVTPL FVO).
Die der Bewertungskategorie FVTPL zugeordneten finanziellen Verbindlichkeiten werden
erfolgswirksam zum Fair Value bewertet.
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Der Verbund nutzt die FVO insbesondere bei strukturierten Produkten innerhalb der finan-
ziellen Verbindlichkeiten. Dabei wird der Teil der Fair Value-Anderung, der auf eigene Bonitéts-
veranderungen des Verbundes zurlckzufuhren ist, erfolgsneutral im Posten ,Kumuliertes
Sonstiges Ergebnis (OCI)" erfasst. Eine Umgliederung der kumulativ im OCI erfassten Zeit-
wertveranderungen in die Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt auch bei einem vorzeitigen
Abgang vor Falligkeit der finanziellen Verbindlichkeiten nicht. Die bis zum Abgang kumulierten
erfolgsneutralen Fair Value-Anderungen werden jedoch innerhalb des Eigenkapitals in die
Gewinnricklagen umgegliedert.

m Klassen von Finanzinstrumenten

Fur die im Anhang dargestellten Angaben zu Finanzinstrumenten werden die nachstehenden
Klassen von finanziellen Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten, die sich in ihren Eigen-
schaften unterscheiden, verwendet. Diese Klassen werden in einigen Anhangangaben weiter
in Unterklassen heruntergebrochen. Die Abgrenzung dieser Klassen orientiert sich an den im
Rahmen des aufsichtsrechtlichen Finanzmeldewesens (Financial Reporting — FINREP) zu ver-
wendenden Instrumentenklassen.

mm Sicht- und Tagesgeldguthaben bei Zentralnotenbanken und Kreditinstituten

Diese Klasse umfasst alle Sichtguthaben und téglich falligen Guthaben bei Zentralnoten-
banken und Kreditinstituten, die nicht den Krediten und Forderungen zuzuordnen sind.

mm Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Diese Klasse umfasst durch den Verbund gehaltene, in Wertpapieren verbriefte Schuldinstru-
mente. Besondere Ausstattungsmerkmale, wie die Art der Besicherung, Nachrangigkeit oder
das Vorliegen eines zusammengesetzten Finanzinstruments (,compound instrument*), spielen
fur die Klassenzuordnung keine Rolle.

Nach Ursprungslaufzeit der Wertpapiere wird zwischen Geldmarktpapieren sowie mittel- und
langfristigen Schuldverschreibungen unterschieden. Als Geldmarktpapiere gelten alle Schuld-
verschreibungen und andere festverzinslichen Wertpapiere unabhangig von ihrer Bezeich-
nung, sofern ihre urspringliche Laufzeit ein Jahr nicht Uberschreitet. Hierunter fallen beispiels-
weise Commercial Papers und Certificates of Deposits.

mm Kredite und Forderungen

Den Krediten und Forderungen werden alle nicht derivativen Schuldinstrumente zugeordnet,
die nicht als Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere klassifiziert
werden. Es handelt sich neben taglich falligen Krediten (mit Ausnahme von Guthaben, die
unter dem Bilanzposten Kassenbestand, Sicht- und Tagesgeldguthaben bei Zentralnoten-
banken und Kreditinstituten ausgewiesen werden) und Einlagen um befristete Darlehen,
Kreditkartenforderungen, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Forderungen aus
Finanzierungsleasing und Wertpapierpensionsgeschéfte (Reverse Repos).

Wertpapierpensionsgeschéafte werden durch den Verbund in Form standardisierter Repo-
beziehungsweise Reverse-Repo-Geschéfte getatigt, bei denen der Verbund als Pensions-
geber (Repo) oder Pensionsnehmer (Reverse Repo) auftritt. Es handelt sich hierbei um eine
vertragliche Vereinbarung zur Ubertragung von Wertpapieren mit gleichzeitiger Riickkauf-
vereinbarung der Ubertragenen Wertpapiere oder gleichartiger Wertpapiere zu einem fest-
gelegten spateren Zeitpunkt gegen Zahlung eines im Voraus vereinbarten Entgelts. Die
Geschéafte werden Uber branchenibliche Rahmenvertrdge abgewickelt und enthalten keine
Beschrankungen.
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Da die Chancen und Risiken aus den in Pension gegebenen Wertpapieren trotz Ubertragung
weiterhin vollstandig beim Pensionsgeber verbleiben, handelt es sich um so genannte echte
Pensionsgeschafte, bei denen die Ausbuchungskriterien gemaf IFRS 9 nicht erfillt sind. Die
Ubertragenen Wertpapiere werden also weiterhin in der Bilanz des Pensionsgebers ausge-
wiesen und entsprechend der urspriinglichen Bewertungskategorie bewertet.

Bei der Wertpapierleihe gelten nach IFRS 9 die gleichen Bilanzierungsmethoden wie fur echte
Wertpapierpensionsgeschéfte, so dass auch die Ubertragung von Wertpapieren im Rahmen
von Wertpapierleihen nicht zu einem bilanziellen Abgang der Wertpapiere fihrt.

mm Positive und negative Marktwerte aus Derivaten

Ein Derivat ist ein Finanzinstrument oder anderer Vertrag, dessen Wertentwicklung an einen
bestimmten Zinssatz, Preis oder Index gekoppelt ist, fiir dessen Erwerb keine oder nur geringe
Anfangsauszahlungen vorliegen und dessen Erflillung zu einem spateren Zeitpunkt erfolgt. Je
nachdem, ob der Marktwert des Derivats positiv oder negativ ist, handelt es sich um einen
unter den Aktiva ausgewiesenen Vermogenswert oder eine als Passiva bilanzierte Verbind-
lichkeit. Derivate werden im Verbund mit Handelsabsicht (Handelsbuch) und zu Sicherungs-
zwecken (Bankbuch) gehalten. Bei den zu Sicherungszwecken gehaltenen Derivaten ist
zwischen den zur wirtschaftlichen Absicherung im Rahmen des Hedge Managements einge-
setzten Derivaten, fur die die formalen Dokumentationsanforderungen gemafR IFRS 9 nicht
erfillt sind (6konomische Hedges) und den im Rahmen von nach IFRS 9 qualifizierenden
Hedge-Beziehungen eingesetzten Sicherungsderivaten zu unterscheiden.

mm Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Hierunter fallen Dividendenpapiere sowie sonstige Wertpapiere, fur die keine festen Zins-
zahlungen vereinbart sind. Diese Klasse enthalt im Wesentlichen Anteils- oder Teilhaber-
papiere am Vermogen einer Aktiengesellschaft beziehungsweise von Unternehmen ahnlicher
Rechtsform, sofern sie nicht dazu bestimmt sind, dem eigenen Geschaftsbetrieb durch Her-
stellung einer dauernden Verbindung zu dienen und somit der Klasse Anteilsbesitz zuzu-
ordnen sind. Dariber hinaus werden unter dieser Klasse auch Anteile an Wertpapiersonder-
vermdégen in Form von Spezial- und Publikumsfonds (zum Beispiel Aktienfonds, Rentenfonds,
gemischte Fonds und Immobilienfonds) subsumiert.

mm Anteilsbesitz

Unter den Anteilsbesitz fallen Eigenkapitalanteile an nicht konsolidierten verbundenen Unter-
nehmen, nicht At-Equity bewerteten Gemeinschaftsunternehmen, nicht At-Equity bewerteten
assoziierten Unternehmen und sonstigen Beteiligungen.

Unter die verbundenen Unternehmen fallen Tochterunternehmen, die im Verbundabschluss
aufgrund von untergeordneter Bedeutung nicht vollkonsolidiert werden.

Ein Gemeinschaftsunternehmen ist eine gemeinschaftliche Vereinbarung zwischen zwei oder
mehr Partnerunternehmen, bei der die Partnerunternehmen, die die gemeinschaftliche
Fuhrung innehaben, Rechte am Nettovermégen der Vereinbarung besitzen.

Als assoziierte Unternehmen sind Anteile an solchen Unternehmen auszuweisen, auf welche
direkt oder indirekt ein maRgeblicher Einfluss ausgetbt werden kann und bei denen es sich
weder um ein Tochterunternehmen noch um ein Gemeinschaftsunternehmen handelt. Der
mafRgebliche Einfluss wird (widerlegbar) bei einem Stimmrechtsanteil von mindestens 20 %
vermutet.
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Als sonstige Beteiligungen werden Anteile an einem anderen Unternehmen ausgewiesen, die
dazu bestimmt sind, dem eigenen Geschéftsbetrieb durch Herstellung einer dauernden
Verbindung zu dienen, und die weder als Tochterunternehmen noch als Gemeinschaftsunter-
nehmen beziehungsweise assoziiertes Unternehmen gelten.

mm Anspriiche aus dem Ankauf von Kapitallebensversicherungen

Hierunter fallen durch ein Tochterunternehmen am Sekundarmarkt angekaufte Kapitallebens-
versicherungsvertrage.

mm Verbriefte Verbindlichkeiten

Die verbrieften Verbindlichkeiten umfassen als Wertpapiere begebene Schuldinstrumente.
Entsprechend der Vermdgenswertklasse ,Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere” werden hierunter begebene Geldmarktpapiere sowie mittel- und langfristige
Schuldverschreibungen und Aktien-/Indexzertifikate zusammengefasst. Emittierte nach-
rangige Inhaberschuldverschreibungen, Genussscheine und verbriefte stille Einlagen werden
ebenfalls hierunter ausgewiesen.

mm Einlagen und Kredite

Die Klasse ,Einlagen und Kredite* umfasst die von Glaubigern beim Verbund angelegten
Mittel, soweit sie nicht aus der Ausgabe von handelbaren Wertpapieren resultieren. Dies bein-
haltet sowohl Einlagen auf Spar-, Tages- und Termingeldkonten als auch vom Verbund
aufgenommene (Schuldschein-)Darlehen sowie Leasingverbindlichkeiten aus langfristigen
Leasingverhaltnissen.

mm Verbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkaufen

Werden wahrend der Laufzeit eines Wertpapierleine- oder Wertpapierpensionsgeschafts
entliehene oder in Pension genommene Wertpapiere an Dritte verkauft, so wird die Riickgabe-
verpflichtung an den Verleiher oder Pensionsgeber als Verbindlichkeit aus Wertpapierleer-
verkaufen angesetzt.

mm Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Unter sonstige finanzielle Verbindlichkeiten fallen alle finanziellen Verbindlichkeiten, die nicht
als negative Marktwerte aus Derivaten, verbriefte Verbindlichkeiten, Einlagen und Kredite, Ver-
bindlichkeiten aus kurzfristigen und geringwertigen Leasingverhéaltnissen sowie Verbindlich-
keiten aus Wertpapierleerverkaufen klassifiziert werden. Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
kénnen zum Beispiel auszuschittende Dividenden und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen umfassen.

mm Sicherungsderivate

Als Sicherungsderivate werden Derivate ausgewiesen, die im Rahmen des Hedge Accounting
als Sicherungsinstrumente designiert wurden.

Sicherungsderivate sind zum Fair Value zu bewerten und in Abh&ngigkeit vom Marktwert zum
Abschlussstichtag in den Bilanzposten ,Positive Marktwerte aus Sicherungsderivaten des
Hedge Accounting” beziehungsweise ,Negative Marktwerte aus Sicherungsderivaten des
Hedge Accounting” auszuweisen.
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mm Kreditzusagen

Kreditzusagen sind feste Verpflichtungen zur Bereitstellung eines Kredits an einen poten-
ziellen Kredithehmer zu vorab vertraglich festgelegten Konditionen. Zu den Kreditzusagen
zéhlen auch so genannte Forward-Darlehen, bei denen zwischen dem Verbund und einem
potenziellen Kreditnehmer unwiderruflich vereinbart wird, zu einem zukinftigen Zeitpunkt
einen Kredit zu bereits bei Vertragsabschluss festgelegten Konditionen (Forward-Zinssatz)
auszureichen.

Bei den in dieser Klasse zusammengefassten Kreditzusagen handelt es sich nur um Kredit-
zusagen, auf welche die Wertminderungsvorschriften des IFRS 9 angewendet werden. Im
Rahmen der Folgebewertung wird fir drohende Verluste aus einer Inanspruchnahme der
Kreditzusage unter Anwendung der Wertminderungsvorschriften des IFRS 9 eine RuUck-
stellung gebildet.

Kreditzusagen, die nicht in den Anwendungsbereich der Wertminderungsvorschriften von
IFRS 9 fallen, werden als sonstige Verpflichtungen klassifiziert und unter den auf3erbilanziellen
Verpflichtungen (innerhalb des Anwendungsbereichs von IAS 37) ausgewiesen. Hierbei
handelt es sich zum Beispiel um Kreditzusagen, bei denen sich der Zusagende einseitig und
vorbehaltlos jederzeit rechtswirksam von seiner Zusage l6sen kann und aus denen insoweit
auch kein Ausfallrisiko besteht.

Kreditzusagen, bei denen es sich um Derivate handelt oder fir die im Zugangszeitpunkt die
FVO ausgeiibt wurde, werden sowohl im Rahmen der Zugangsbewertung als auch im Rahmen
der Folgebewertung zum Fair Value bilanziert.

mm Finanzgarantien

Eine Finanzgarantie ist ein Vertrag, bei dem der Garantiegeber zur Leistung einer bestimmten
Zahlung verpflichtet ist, die den Garantienehmer fir einen Verlust entschadigt. Ein solcher
Verlust entsteht, weil ein bestimmter Schuldner seine vertraglichen Zahlungsverpflichtungen
aus einem Schuldinstrument nicht vertragsgemal3 erfillt. Die Verpflichtung des Garantie-
gebers wird zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses der Finanzgarantie erfasst. Dabei erfolgt
der Ansatz einer Finanzgarantie beim Garantiegeber zum Fair Value, der bei Vertragsab-
schluss bei Ausgeglichenheit der zu erwartenden Leistungen (Verpflichtungsbarwert) und
Gegenleistungen in Form von ratierlichen, nachschissigen und marktgerechten Pramien-
zahlungen (Pramienbarwert) dem Wert null entspricht.

Im Rahmen der Folgebewertung wird fiir drohende Verluste aus einer Inanspruchnahme aus
der Finanzgarantie unter Anwendung der Wertminderungsvorschriften des IFRS 9 eine Rick-
stellung gebildet.

Finanzgarantien, fur die im Zugangszeitpunkt die FVO ausgeibt wurde, werden sowohl im
Rahmen der Zugangsbewertung als auch im Rahmen der Folgebewertung zum beizulegenden
Zeitwert bilanziert. Die Bewertungsergebnisse werden im Posten ,Gewinne oder Verluste aus
freiwillig zum Fair Value designierten Finanzinstrumenten“ ausgewiesen.

mm Sonstige Verpflichtungen

Hierunter fallen alle sonstigen au3erbilanziellen Verpflichtungen, die nicht in den Anwendungs-
bereich des IFRS 9, sondern des IAS 37 fallen. Es handelt sich hierbei unter anderem um
Gewahrleistungsburgschaften, Platzierungs-, Nachschuss- und Einzahlungsverpflichtungen
und Verpflichtungen zum Erwerb nichtfinanzieller Vermdgenswerte.
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m Fair Value von Finanzinstrumenten

Der Fair Value (beizulegender Zeitwert) ist der Betrag, zu dem ein Vermdgenswert zwischen
sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhéngigen Geschéftspartnern (aus-
genommen im Fall einer Notabwicklung) getauscht oder eine Schuld beglichen werden kénnte.

mm Bewertungsmethoden

Im Verbund wird hinsichtlich der Bewertungsmethoden unterschieden, ob die Wertfindung der
Finanzinstrumente direkt Uber an aktiven Markten beobachtbare Preisnotierungen oder Uber
marktibliche Bewertungsverfahren erfolgt. Dabei wird grundsatzlich der Markt mit der héch-
sten Aktivitét als der relevante angenommen (Hauptmarkt). Sofern flr einzelne Finanz-
instrumente kein Hauptmarkt definiert ist, wird der vorteilhafteste Markt herangezogen.

Der Fair Value von in aktiven Markten notierten Finanzinstrumenten wird auf Basis von Preis-
notierungen ermittelt. Ein Markt wird als aktiv eingestuft, sofern fir die entsprechenden oder
vergleichbare Finanzinstrumente Marktpreise ablesbar sind, die Mindestanforderungen insbe-
sondere hinsichtlich Geld-Brief-Spanne beziehungsweise Handelsvolumen erfillen.

Fur Finanzinstrumente, bei denen zum Stichtag keine aktiven Preisnotierungen vorhanden
sind, wird der Fair Value mittels anerkannter marktiblicher Bewertungsverfahren ermittelt. Die
Bewertung erfolgt auf Basis der Cashflow-Struktur unter Berticksichtigung von geschatzten
zukUnftigen Zahlungsstromen, Diskontfaktoren und Volatilitéat. Die Eingangsparameter fiir die
Modelle sind in der Regel am Markt beobachtbar. Sollten fiir ben6tigte Modellparameter keine
Marktinformationen beobachtbar sein, werden diese Uber andere relevante Informations-
quellen, zum Beispiel Preise fir ahnliche Transaktionen oder historische Daten, abgeleitet.

Fur Fondsbeteiligungen, die der Klasse Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
zugeordnet sind, werden Fair Values verwendet, die Uberwiegend durch die Fondsgesell-
schaften ermittelt und den Anteilseignern zur Verfiigung gestellt werden. Sofern der aktuellste
Fair Value zu einem vom Bilanzstichtag abweichenden Datum ermittelt wurde, wird der Wert
auf den Bilanzstichtag fortgeschrieben.

Bei angekauften Anspriichen aus Kapitallebensversicherungsvertragen wird der Fair Value auf
Basis des von der Versicherungsgesellschaft mitgeteilten Rickkaufswerts ermittelt und um
Einzahlungen und andere Wertanderungen bis zum Bilanzstichtag fortgeschrieben.

mm Wertanpassungen

Ein weiterer Teil des Bewertungsprozesses sind zum Teil erforderliche Wertanpassungen. Bei
der modellbasierten Bewertung von Finanzinstrumenten besteht je nach Komplexitat des
Finanzinstruments eine Unsicherheit in der Wahl eines geeigneten Modells, gegebenenfalls
dessen numerischer Implementierung sowie in der Parametrisierung/Kalibrierung dieses
Modells. Diese Unsicherheiten werden in der Bewertung nach dem Fair Value-Prinzip tber
s0g. ,Model Adjustments* berlcksichtigt.

Ausweis von Finanzinstrumenten sowie von Ertragen u nd Aufwendungen

Der Bilanzausweis von Finanzinstrumenten richtet sich zunachst nach ihrer Bewertungskate-
gorie gemal IFRS 9. Fur Zwecke der Anhangangaben werden sie zu Klassen von Finanz-
instrumenten zusammengefasst.

Der Ausweis von Ertragen und Aufwendungen aus Finanzinstrumenten richtet sich ebenfalls
nach der Zugehorigkeit der verursachenden Finanzinstrumente zur Bewertungskategorie
gemal IFRS 9 und anschlieRend nach der Finanzinstrumentenklasse.
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m Zinsuberschuss

Der Posten Zinsuberschuss umfasst die Zinsen aus finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten, mit Ausnahme der zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstrumente, die
als Bestandteil des Handelsergebnisses ausgewiesen werden.

Im ZinsUberschuss sind dartber hinaus auch die Nettozinsaufwendungen beziehungsweise
-ertrage aus Pensionsverpflichtungen sowie Zinsaufwendungen aus der Aufzinsung barwertig
angesetzter langfristiger Ruckstellungen und sonstiger Verbindlichkeiten enthalten.

Bei zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten kdnnen Differenzen zwischen dem Trans-
aktionspreis und dem Fair Value (Day-One Profit or Loss) auftreten. Der Day-One Profit or
Loss wird im Regelfall sofort ergebniswirksam vereinnahmt. Sofern die Ermittlung des Fair
Value auf nicht beobachtbaren Bewertungsparametern beruht, ist der Day-One Profit or Loss
Uber die Laufzeit in der Gewinn- und Verlustrechnung effektivzinskonstant zu erfassen.

Ab dem Zeitpunkt der Begriindung einer Sicherungsbeziehung (Hedge Accounting) wird die
Differenz zwischen fortgefiihrten Anschaffungskosten und Rickzahlungsbetrag eines desig-
nierten Sicherungsgeschéftes zeitanteilig im Zinsiiberschuss erfasst.

Der Verbund weist positive Zinsen auf finanzielle Verbindlichkeiten unter den Zinsertragen,
negative Zinsen aus finanziellen Vermégenswerten unter den Zinsaufwendungen aus. Davon
abweichend werden aus Derivaten resultierende Zahlungsstrome in Analogie zu der in einem
normalen Zinsumfeld vorgenommenen Saldierung der Zahlungsstrome je Derivat insgesamt
entweder im Zinsertrag oder im Zinsaufwand ausgewiesen.

m Risikovorsorge

Der Posten ,Risikovorsorge” in der Gewinn- und Verlustrechnung enthalt samtliche Wert-
minderungsaufwendungen und -ertrdge fur Schuldinstrumente der Bewertungskategorien AC
(inklusive Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (IFRS 15) und Leasingforderungen)
und FVTOCI Recycling, sofern auf sie die Wertminderungsvorschriften des IFRS 9 anzu-
wenden sind. Dies beinhaltet Zufihrungen von kumulierten Wertberichtigungen sowie Aufl6-
sungen im Falle einer Wertaufholung, Direktabschreibungen und Eingédnge auf abgeschrie-
bene Forderungen sowie erforderliche Anpassungen der Risikovorsorge bei Modifikation
finanzieller Vermogenswerte der Stufe 3 beziehungsweise bei finanziellen Vermdgenswerten,
die mit einem Hinweis auf Wertminderung erworben oder ausgereicht wurden (,purchased or
originated credit-impaired financial assets” — POCI). DarUber hinaus beinhaltet dieser Posten
die Zufihrungen und Auflésungen aus Ruckstellungen fur Kreditrisiken aus Kreditzusagen und
Finanzgarantien im Anwendungsbereich der Wertminderungsvorschriften des IFRS 9.

m Dividendenertrage

In diesem Posten werden Dividendenertrage aus verpflichtend zum Fair Value bewerteten
Eigenkapitalinstrumenten und aus Eigenkapitalinstrumenten, die aufgrund der FVTOCI-Option
als erfolgsneutral zum Fair Value bewertet klassifiziert wurden, ausgewiesen, sobald ein
Rechtsanspruch auf Auszahlung besteht. Dividendenertrdge aus dem Handelsbuch zugeord-
neten Eigenkapitalinstrumenten werden innerhalb des Handelsergebnisses erfasst. Die
Dividendenertrage umfassen neben Dividenden von Aktiengesellschaften und Ergebnisaus-
schittungen anderer Gesellschaften auch Ertrage aus Ergebnisabfiihrungsvertragen mit nicht
konsolidierten verbundenen Unternehmen und Ausschiittungen von Spezial- und Publikums-
fonds.
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m Provisionsitiberschuss

Der Provisionsuberschuss umfasst Ertrage und Aufwendungen aus bankgeschéftlichen
Dienstleistungsgeschaften. Provisionsertrage und -aufwendungen aus handelsbezogenen
Geschaften werden innerhalb des Handelsergebnisses ausgewiesen. Ertrage aus nicht bank-
geschaftlichen Dienstleistungen werden als sonstige Ertrage innerhalb des Sonstigen betrieb-
lichen Ergebnisses gezeigt.

m Handelsergebnis

Das Handelsergebnis umfasst neben VerdufRerungs- und Bewertungsergebnissen aus mit
Handelsabsicht gehaltenen Finanzinstrumenten auch die aus Handelsbestanden resultieren-
den Zinsen und Dividenden sowie Provisionen im Zusammenhang mit Handelsgeschéften.
Innerhalb des Handelsergebnisses werden auch sémtliche Ergebnisse aus der Wahrungs-
umrechnung von finanziellen Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten, unabhangig von ihrer
Bewertungskategorie, als Devisenergebnis ausgewiesen.

m Gewinne oder Verluste aus sonstigen verpflichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumenten

Hierunter werden die Gewinne oder Verluste aus der Fair Value-Bewertung und dem Abgang
von verpflichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten ausge-
wiesen, welche nicht mit Handelsabsicht gehalten werden. Die unrealisierten Bewertungs-
gewinne oder -verluste resultieren aus der nicht wahrungskursbedingten Veranderung des Fair
Values ohne Beriicksichtigung von Zinsabgrenzungen (Clean Fair Value-Anderungen).

m  Gewinne oder Verluste aus freiwillig zum Fair Value designierten Finanzinstrumenten

In diesem Posten der Gewinn- und Verlustrechnung werden die realisierten und unrealisierten
Gewinne oder Verluste von freiwillig zum Fair Value designierten finanziellen Vermdgens-
werten und Verbindlichkeiten (FVO) erfasst. Sie umfassen nur die nicht wahrungsbedingten
Clean Fair Value-Anderungen. Bei der Bewertung von finanziellen Verbindlichkeiten werden
Anderungen des Fair Values, die auf die Veranderung des eigenen Bonitétsrisikos zuriickzu-
fuhren sind, nicht in diesem Posten der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im kumulierten
OCI erfasst.

m Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen

Im Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen werden die hinsichtlich des abgesicherten
Risikos (Zinséanderungs-, Fremdwahrungsrisiko) resultierenden Wertanderungen der in die
Sicherungsbeziehung einbezogenen Grundgeschéfte und Sicherungsinstrumente sowie
eventuelle Ineffektivitdten erfasst. Die Hedge-Kosten der fir die Absicherung von Fremd-
wahrungsrisiken eingesetzten Sicherungsderivate sind im kumulierten sonstigen Ergebnis im
Eigenkapital enthalten. Ist ein finanzieller Vermogenswert der Bewertungskategorie FVTOCI
Recycling Teil einer Sicherungsbeziehung im Hedge Accounting, wird der Teil des Bewer-
tungsergebnisses, der auf das abgesicherte Risiko entféallt, im Ergebnis aus Sicherungs-
zusammenhdangen erfasst. Bei den einbezogenen Sparkassen wird angenommen, dass stets
wirtschaftlich effiziente Sicherungsbeziehungen zur Steuerung von Marktpreisrisiken im Bank-
buch bestehen. Die erfolgswirksamen Anderungen der Zeitwerte der Sicherungsderivate
gleichen sich mit der erfolgswirksamen Buchwertanpassung der gesicherten Grundgeschéfte
im Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen vollkommen aus.
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m Gewinne oder Verluste aus dem Abgang von nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumenten

Dieser Posten umfasst das Nettoergebnis aus dem vorzeitigen Abgang durch Verkauf und
durch substanzielle Modifikation von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Finanz-
instrumenten der Stufen 1 und 2 sowie von erfolgsneutral zum Fair Value bewerteten finan-
ziellen Vermogenswerten der Stufen 1 und 2.

Die Erfassung des Abgangsergebnisses richtet sich fur finanzielle Vermdgenswerte der
Bewertungskategorie AC nach der Stufe des Wertminderungsmodells zum Abgangszeitpunkt.
Far finanzielle Vermdgenswerte in Stufe 1 wird zunachst die zuvor gebildete kumulierte Wert-
berichtigung Uber den Posten Risikovorsorge in der Gewinn- und Verlustrechnung aufgeldst.
Es wird ein Abgangsergebnis in Hohe der Differenz zwischen Verkaufspreis und Bruttobuch-
wert erfasst. In Stufe 2 erfolgt zunachst ein Verbrauch der kumulierten Wertberichtigung und
die Differenz zwischen Verkaufspreis und Bruttobuchwert nach Verbrauch wird als Abgangs-
ergebnis erfasst. Bei wertgeminderten finanziellen Vermdgenswerten in Stufe 3 ist das Kredit-
risiko bei einer Verkaufstransaktion der wesentliche wertbestimmende Faktor, so dass
zunéachst eine Anpassung der kumulierten Wertberichtigung erfolgt, bis der Verkaufspreis dem
Nettobuchwert entspricht. Entsprechend werden alle Effekte aus dem Verkauf finanzieller
Vermogenswerte in Stufe 3 im Rahmen der Risikovorsorge abgebildet. Bei erfolgsneutral zum
Fair Value bewerteten finanziellen Vermdgenswerten gilt grundséatzlich die gleiche Systematik.
Zuséatzlich werden die bislang im kumulierten OCI erfassten kumulierten nicht bonitats-
bedingten Fair Value-Anderungen recycelt.

Wertminderungen von finanziellen Vermogenswerten, K reditzusagen und Finanzgarantien

Im Verbundabschluss wird das dreistufige Wertminderungsmodell des IFRS 9 auf folgende
Finanzinstrumente und Bewertungskategorien angewandt:

- Finanzielle Vermogenswerte der Bewertungskategorie AC;

- Schuldinstrumente der Bewertungskategorie FVTOCI Recycling;

- Leasingforderungen;

- Forderungen gemaf IFRS 15 (inklusive aktive Vertragsposten (Contract Assets));

- Kreditzusagen im Anwendungsbereich des IFRS 9 und Finanzgarantien, soweit diese nicht
erfolgswirksam zum Fair Value bewertet werden.

Gemal dem Expected-Credit-Loss-Modell erfolgt fur sdmtliche Finanzinstrumente im Anwen-
dungsbereich eine Risikovorsorgebildung in Hohe des erwarteten Kreditverlusts, in Abhangig-
keit von der jeweiligen Stufenzuordnung.

Kumulierte Wertberichtigungen von finanziellen Vermdgenswerten der Bewertungs-kate-
gorie AC werden in der Bilanz von den Bruttobuchwerten aktivisch abgesetzt. Bei finanziellen
Vermogenswerten der Bewertungskategorie FVTOCI Recycling erfolgt der Ausweis innerhalb
des kumulierten OCI. Die kumulierte Risikovorsorge fir Kreditzusagen und Finanzgarantien
wird als Ruckstellung fur auBRerbilanzielle Verpflichtungen auf der Passivseite der Bilanz
innerhalb des Postens Rickstellungen separat ausgewiesen. Wertminderungen und Wertauf-
holungen werden als Zufuhrung und Auflésung dieser Riickstellung erfasst.

m Risikovorsorge in Stufe 1

Bei Zugang eines Finanzinstruments erfolgt im Regelfall und unabhdngig von seinem
urspringlichen Ausfallrisiko eine Zuordnung in die Stufe 1. Eine Ausnahme hiervon bilden
Finanzinstrumente, bei denen bereits im Zugangszeitpunkt ein objektiver Hinweis auf Wert-
minderung vorliegt und welche somit als POCI klassifiziert werden, sowie Leasingforderungen
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und Forderungen gemal} IFRS 15, welche in Anwendung des so genannten ,Simplified
Approach” des IFRS 9 pauschal der Stufe 2 zugeordnet werden.

Die Risikovorsorge in Stufe 1 wird in Hohe des 12 Months Expected Credit Loss (12M ECL)
gebildet. Dieser wird aus den erwarteten Verlusten lber die Gesamtlaufzeit des Finanz-
instruments abgeleitet und umfasst den Anteil am Verlust, der aus Ausfallereignissen resultiert,
die in den nachsten zwolf Monaten nach dem Bilanzstichtag moglich sind. Bei den einbezo-
genen Sparkassen wird die handelsrechtlich ermittelte Pauschalwertberichtigung als Approxi-
mation des 12M ECL fir das Kreditgeschaft verwendet. Da die Sparkassen nur in Wertpapiere
solcher Emittenten mit niedrigem Kreditrisiko investieren, wird flr diese Papiere lediglich eine
Risikovorsorge der Stufe 1 gebildet.

m Risikovorsorge in Stufe 2

Der Stufe 2 werden Finanzinstrumente zugeordnet, deren Ausfallrisiko gegentiber dem bei
Erstansatz erwarteten Ausfallrisiko signifikant erhoht ist. Dartiber hinaus sind der Stufe 2
Leasingforderungen sowie Forderungen gemal IFRS 15 zugeordnet. Das Wahlrecht des
IFRS 9, Finanzinstrumente mit einem niedrigen absoluten Ausfallrisiko unabhangig von einer
relativen Verschlechterung seit Zugang in der Stufe 1 zu belassen, tbt der Verbund nur fir
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere im Investmentgrade-Bereich
aus. Die von einbezogenen Sparkassen gehaltenen Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere erfiillen stets diese Investmentgrade-Kriterien.

Zur Beurteilung, ob eine signifikante Erh6hung des Ausfallrisikos gegenliber dem Zugangs-
zeitpunkt vorliegt, wird — basierend auf dem etablierten Rating-Prozess - auf ein relatives
quantitatives Transferkriterium abgestellt. Hierbei wird die aktuell gegebene Ausfallwahrschein-
lichkeit Uber die Restlaufzeit des Finanzinstruments mit der im Zugangszeitpunkt fur diesen
Zeitraum erwarteten Ausfallwahrscheinlichkeit verglichen. Das erwartete Ausfallrisiko wird dabei
durch Rating-Modul-spezifische Migrationsmatrizen und eine Verteilungsannahme (Quantil)
abgeleitet, so dass fur jedes Finanzinstrument ein Rating-Schwellenwert als quantitatives Trans-
ferkriterium bestimmt werden kann. Die Ausfallwahrscheinlichkeiten werden um makrodkono-
mische Faktoren angepasst, sollten starke 6konomische Anderungen erwartet werden, die nicht
hinreichend in der Ausfallwahrscheinlichkeit reflektiert sind. Erg&nzend wird als qualitatives
Transferkriterium die Ubertragung eines Instruments in die Intensivkreditbearbeitung angewen-
det; fUr die einbezogenen Sparkassen stellt dies das maf3gebliche Transferkriterium dar. Diese
ist beispielsweise bei einer Uberfalligkeit von mehr als 30 Tagen erforderlich. Entsprechend fiihrt
eine Uberfalligkeit von mehr als 30 Tagen als bonitatsrelevantes Intensivkreditereignis stets zu
einem Transfer in Stufe 2.

Die der Ausfallwahrscheinlichkeit zugrunde liegende Definition eines Ausfallereignisses entspricht
der aufsichtsrechtlichen Definition nach Artikel 178 Capital Requirements Regulation (CRR).

Die Kriterien fur einen Transfer von Stufe 1 nach Stufe 2 gelten fir den Rucktransfer nach
Stufe 1 analog: Ein Rucktransfer in Stufe 1 erfolgt, wenn sich das Kreditrisiko des Finanz-
instruments wieder soweit reduziert hat, dass der Umstand der signifikanten Kreditrisiko-
erhdéhung nicht mehr erfillt ist.

In der Stufe 2 erfolgt eine Risikovorsorgebildung in Hohe der erwarteten Verluste aufgrund von
Ausfallereignissen Uber die gesamte Restlaufzeit des Finanzinstruments (Lifetime Expected
Credit Losses - Lifetime ECL).
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Zur Ermittlung des Lifetime-ECL werden folgende Hauptparameter, Annahmen und Schétz-
methoden verwendet:

Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default — PD): Die Lifetime PD stellt die Ausfall-
wahrscheinlichkeit des Kreditnehmers Uber die gesamte Restlaufzeit des jeweiligen
Geschéfts dar. Die Berechnung der Lifetime PD erfolgt auf Basis von Migrationsmatrizen
fur jedes Rating-Modul. Die Migrationsmatrizen beschreiben die Wahrscheinlichkeit dafir,
dass ein Kreditnehmer innerhalb der nachsten zwdolf Monate von einer Rating-Klasse in
eine andere migriert. Hieraus kdnnen sowohl die 1-Jahres-PD als auch mittels Matrizen-
multiplikation die Lifetime PD abgeleitet werden. Diese Migrationswahrscheinlichkeiten
werden im Wesentlichen aus der Historie abgeleitet, beriicksichtigen jedoch auch Informa-
tionen zur aktuellen Situation wie auch vorausschauende Informationen.

Der bei einem Ausfall ausstehende Kreditbetrag (Exposure at Default — EAD): Der EAD wird
hauptsachlich auf Basis des erwarteten Barwerts der planmafigen und aufRerplanmafiigen
Zahlungsstréme wahrend der Restlaufzeit des Geschéfts bestimmt. Dies beinhaltet sowohl
erwartete auflerplanméRige Tilgungen als auch die Kindigungswahrscheinlichkeit fir
Geschafte, deren Kindigung vor Ablauf der Vertragslaufzeit méglich ist. Beide Parameter
werden als Durchschnittswert aus historischen Daten berechnet. Fir die einbezogenen Spar-
kassen wird der EAD durch den Buchwert am Bilanzstichtag approximiert.

Ziehungswahrscheinlichkeit (Credit-Conversion-Faktor — CCF): Im Rahmen der EAD-
Ermittlung wird bei Kreditzusagen die Ziehungswahrscheinlichkeit beriicksichtigt. Der CCF
bildet die prognostizierte Inanspruchnahme der offenen Linie bei Ausfall tber das
kommende Jahr ab. Basierend auf historischem und 6konomischem Kundenverhalten
bestimmt sich der CCF aus dem Verhaltnis des Kreditbetrags, der bis zum Ausfall noch
gezogen wird, und der offenen Linie zum betrachteten Stichtag. Um im Rahmen einer
Mehrperiodensicht die noch offene Linie bei Ausfall bestimmen zu kdnnen, ist zudem ein
Lebend-CCF (LCCF) zu bericksichtigen. Dieser bildet die erwartete Inanspruchnahme
einer offenen Linie im Zeitablauf ab, soweit kein Ausfall des Kontrahenten vorliegt. Die
Bestimmung des LCCF wird als prozentualer Anteil der Ziehungen am Gesamtrahmen in
der jeweiligen Periode aus historischen Daten berechnet. Fir die Sparkassen wird stets ein
Credit Conversion Faktor (CCF) von 1 unterstellt.

Verlustquote bei Ausfall (Loss Given Default — LGD): Die LGD unterscheidet sich fir den
besicherten und den unbesicherten Teil des EAD. In die Ermittlung des besicherten Teils des
EAD flieBen geschatzte Marktwertverlaufe von Sicherheiten (so genannte Sicherheitenwert-
verlaufe) ein, welche bei Erwartung starker makrodkonomischer Schwankungen gegebenen-
falls zusétzlich angepasst werden Die LGD ist zunéchst auf zwolf Monate kalibriert. Zur
Ermittlung von Mehrjahresverlustquoten wird sowohl der EAD als auch der Sicherheitenwert
Uber zuklnftige Perioden fortgeschrieben. Um der IFRS 9-Anforderung einer erwartungs-
treuen Schatzung zu entsprechen, werden keine Downturn-Komponenten oder 6konomisch
unangemessen hohe Sicherheitsaufschlage bericksichtigt. Auch die Sicherheitenanrech-
nung erfolgt nach ékonomischer MalRgabe. So werden alle werthaltigen Sicherheiten unab-
hangig von ihrer regulatorischen Anrechenbarkeit berticksichtigt. Fur die Sparkassen werden
vereinfachend die aufsichtsrechtlichen Satze je Kundengruppe gemaf § 161 CRR und § 164
CRR herangezogen.

Bei der Bestimmung der Restlaufzeit der Finanzinstrumente wird im Verbundabschluss
grundsétzlich auf die maximale Vertragslaufzeit unter Beriicksichtigung von Verl&angerungs-
optionen des Kreditnehmers abgestellt. Bei kombinierten Finanzinstrumenten, das heif3t
Finanzinstrumenten, die aus einer Kombination von Kredit und revolvierender Linie
bestehen wie beispielsweise Kontokorrentkredite, bildet die Vertragslaufzeit die tatsach-
liche Laufzeit in der Regel nur unzureichend ab, so dass fiur diese Geschafte eine
geschatzte Laufzeit verwendet wird. Fir die einbezogenen Sparkassen wird bei Konto-
korrentkrediten eine Laufzeit von einem Jahr angenommen, Verl&dngerungsoptionen
bleiben bei allen anderen Finanzinstrumenten unbericksichtigt.
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Die Bertcksichtigung zukunftsorientierter Informationen im Rahmen der Lifetime-ECL-
Ermittlung wird neben dem generellen Einbezug in den Eingangsparametern PD und LGD
durch die Prifung von Sonderkonstellationen sichergestellt. Sonderkonstellationen stellen
Umstande dar, in denen eine Anpassung der Risikoparameter etwa aufgrund auf3ergewdhn-
licher makrotkonomischer Umstande erforderlich ist.

Die mit der COVID-19-Pandemie einhergehende Verschlechterung der erwarteten makro-
O0konomischen Entwicklung wurde von der Landesbank Hessen-Thiringen als Sonderkonstel-
lation gewertet. Die zentrale Annahme der verschiedenen Szenarien betrifft den weiteren
Verlauf der COVID-19-Pandemie bzw. deren wirtschaftliche Auswirkungen. Dabei geht die
Landesbank Hessen-Thiringen im Negativszenario gegeniiber dem Basisszenario von einer
verzogerten wirtschaftlichen Erholung aus. Fir den Hauptmarkt Deutschland wird dabei im
Negativszenario eine Arbeitslosenquote von 7,2% und ein Rickgang des Bruttoinlands-
produkts um 1,4 % auf Jahressicht unterstellt. Als Ergebnis der Sonderkonstellationsanalyse
der Landesbank Hessen-Thiringen wurde die Risikovorsorge der Stufen 1 und 2, welche auf
Basis konjunkturneutraler PD-Profile ermittelt wird, um einen Betrag in Héhe von 85 Mio. €
aufgestockt. Weiterhin wurde untersucht, welche Auswirkung eine Fokussierung auf das
Negativszenario hat. Diese Veranderungen wiirden zu einer Veranderung des Risikovorsorge-
bedarfs und damit zu einer zusatzlichen Belastung von 14 Mio. € bei der Landesbank fuhren.
Eine Fokussierung auf das Positivszenario wirde zu einer Entlastung der Risikovorsorge der
Landesbank Hessen-Thiringen um 11 Mio. € fuhren.

Daruiber hinaus haben sich zum 31. Dezember 2020 die erhdhten Risiken bei der individuellen
Risikovorsorgeermittiung der Landesbank Hessen-Thiringen erst anteilig durch Rating-Ver-
schlechterungen beziehungsweise Ausfallereignisse konkretisiert. Die tats&chlichen Rating-
Verschlechterungen beziehungsweise Ausfallereignisse liegen deutlich unterhalb des vom
Management der Landesbank Hessen Thiringen aufgrund der Pandemie erwarteten Anstiegs
der Ausfallrisiken, so dass die zum 31. Dezember 2019 gebildete COVID-19-bedingte port-
foliobasierte Risikovorsorge der Stufe 2 in Hohe von 31 Mio. € um 140 Mio. € erhtht wurde.
Dieser zusatzliche Bedarf der Landesbank Hessen-Thiringen wurde auf Basis COVID-19-
kritischer Engagements sowie der Rating-Module ,Internationale Immobilien“ und ,Flugzeuge*
durch eine Szenariobetrachtung abgeschatzt, bei der Rating-Verschlechterungen, Abschlage
auf die Sicherheitenwerte und ein Lifetime ECL angenommen wurden. COVID-19-kritische
Engagements sind dabei Kreditnehmer, bei denen hohe Auswirkungen auf die ertragliche und
bilanzielle Situation aufgrund der Pandemie bestehen oder in naher Zukunft zu erwarten sind.

Im Teilverbund Sparkassen bildet der regulare Risikovorsorgeprozess ebenfalls nicht den
pandemiebedingten erwarteten Anstieg der Ausfallrisiken adaquat ab. Zur Versorgung der
gestiegenen Ausfallrisiken aufgrund von COVID-19 wurde deshalb zuséatzlich eine Risiko-
vorsorge in Hohe von 29 Mio. € im Teilverbund Sparkassen gebildet. Der Verbund sieht dabei
weitere COVID-19-bedingte Ausfallrisiken fiir das der Risikovorsorge der Stufe 2 zugrunde
liegende Portfolio des Teilverbunds Sparkassen. Um diesen Ausfallrisiken zusatzlich Rech-
nung zu tragen, wurde auf Ebene des Verbundes die Risikovorsorge der Stufe 2 um weitere
rund 13 Mio. € angehoben. Die portfoliobasierte Risikovorsorge der Landesbank Hessen-
Thiringen enthalt in Stufe 2 analog zum Vorjahr eine Anpassung fur erwartete Auswirkungen
aus der Rekalibrierung des Rating-Moduls ,Nationale Immobilien“. Die Produktivhahme der
Modellanderung wurde auf Ende 2021 terminiert. Auf Basis einer aktualisierten Auswirkungs-
analyse reduziert sich der parameterbasierte Risikobedarf auf 12 Mio. € (31. Dezember 2019:
29 Mio. €). Diese Anpassung steht nicht im Zusammenhang mit COVID-19.

Die in die ECL-Ermittlung eingehenden Parameter unterliegen Schatzungsunsicherheiten,
wodurch die tatsachlichen Verluste von den in der Risikovorsorge reflektierten erwarteten
Verlusten abweichen kénnen. Dabei steigt die Schatzungsunsicherheit mit dem betrachteten
Zeithorizont der ECL-Ermittlung. Zu den unsicherheitsbehafteten Einflussfaktoren auf die
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Risikovorsorge gehoren beispielsweise die erwartete Bonitatsentwicklung eines Kredit-
nehmers, die dkonomischen Rahmenbedingungen sowie die Wertentwicklung gehaltener
Sicherheiten. Die in die ECL-Ermittlung eingehenden Parameter unterliegen einem regel-
mafigen Validierungsprozess.

m Risikovorsorge in Stufe 3

Die Zuordnung eines Finanzinstruments in die Stufe 3 erfolgt bei Vorliegen folgender objekti-
ver Hinweise auf eine Wertminderung:

- Erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners;
- Keine vertragskonforme Leistung von Zins- und Tilgungszahlungen;

- Zugestandnisse seitens des Glaubigers, die nur aufgrund finanzieller Schwierigkeiten des
Schuldners gemacht werden (Forbearance);

- Eine hohe Eintrittswahrscheinlichkeit fir Insolvenz oder finanzielle Restrukturierung des
Schuldners;

- Das Verschwinden eines aktiven Marktes fur den Vermdgensgegenstand aufgrund finan-
Zieller Schwierigkeiten;

- Beobachtbare Daten, die auf einen messbaren Riuckgang der zukinftigen erwarteten Cash-
flows aus einer Gruppe von finanziellen Vermégenswerten hinweisen, wobei der Riickgang
jedoch noch nicht fir den einzelnen Vermégensgegenstand identifiziert werden kann.

Hierbei hat der Verbund eine Harmonisierung der Definition objektiver Hinweise mit der
aufsichtsrechtlichen Definition eines Ausfallereignisses nach Artikel 178 CRR vorgenommen.
Ein finanzieller Vermogenswert gilt demnach als ausgefallen und wird der Stufe 3 zugeordnet,
wenn mindestens eine der folgenden Voraussetzungen gegeben ist:

- Die vollstdndige Rickzahlung durch den Kredithehmer, ohne auf Mal3hahmen wie eine
Sicherheitenverwertung zurtickzugreifen, ist unwahrscheinlich.

- Es besteht ein Zahlungsverzug einer wesentlichen Verbindlichkeit des Kreditnehmers von
mehr als 90 Tagen.

Zu einem Auseinanderfallen zwischen Stufe 3 und der aufsichtsrechtlichen Definition eines
Ausfallereignisses kann es in Einzelfallen jedoch bei substanziellen Modifikationen oder
originarem Neugeschaft an ausgefallene Kredithehmer kommen, welche sich bereits in der
Wohlverhaltensperiode befinden. Das Neugeschaft ist Stufe 1 zuzuordnen, soweit keine
Einordnung als POCI erfolgt.

Ein Rucktransfer aus Stufe 3 in die Stufe 2 beziehungsweise in Stufe 1 erfolgt mit Wegfall der
objektiven Hinweise auf Wertminderung. Die objektiven Hinweise auf Wertminderung
entfallen, wenn kein Ausfallereignis mehr vorliegt. Dies geht mit einer intern festgelegten
Wohlverhaltensperiode einher, welche die regulatorischen Anforderungen beriicksichtigt.
Wahrend der Wohlverhaltensphase verbleiben die Engagements weiterhin in Stufe 3.

Fur Finanzinstrumente der Stufe 3 erfolgt ebenfalls eine Risikovorsorgebildung in Hohe des
Lifetime ECL. Die Berechnung der Risikovorsorge erfolgt hierbei auf Basis individueller
Cashflow-Schatzungen unter Berucksichtigung von verschiedenen Szenarien und deren
Eintrittswahrscheinlichkeiten. Fur Globallimite wird der Lifetime ECL gemal der Ermittlung in
Stufe 2 verwendet, allerdings mit der gegebenen Ausfallwahrscheinlichkeit von 100 %.
Uneinbringliche Forderungen, bei denen mit an Sicherheit grenzender Wahrscheinlichkeit nach
Verwertung aller Sicherheiten sowie Vereinnahmung sonstiger Erldése nicht mehr mit
Zahlungseingangen gerechnet werden kann, werden unter Inanspruchnahme der gebildeten
Risikovorsorge oder erfolgswirksam ausgebucht (Direktabschreibung). Bei den einbezogenen
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Sparkassen werden die handelsrechtlich ermittelten Einzelwertberichtigungen zuziiglich der
pauschalierten Einzelwertberichtigungen als Approximation der Stufe 3-Risikovorsorge flr das
Kreditgeschaft verwendet.

m POCI

Finanzinstrumente, bei denen bereits bei Zugang objektive Hinweise auf eine Wertminderung
vorliegen, unterliegen einem gesonderten Bewertungsansatz, dem so genannten ,Purchased
or Originated Credit-Impaired“-Approach (POCI Approach). Fir neu ausgegebene Finanz-
instrumente sowie Finanzinstrumente nach substanzieller Modifikation ist bei Zugang zu
prufen, ob der Eingang der vereinbarten vertraglichen Zahlungen ohne Berticksichtigung einer
potenziellen Verwertung von Sicherheiten zu erwarten ist. Die im Ursprungszeitpunkt erfolgte
Einordnung eines Finanzinstruments als POCI ist unabhangig von der Entwicklung seines
Kreditrisikos bis zu seinem Abgang aufrecht zu erhalten, ein POCI unterliegt somit nicht den
Transferkriterien des allgemeinen Dreistufenmodells.

m Modifikationen

Vertragsdnderungen an einem Finanzinstrument (Modifikationen) umfassen gemaf IFRS 9
sowohl die Anpassung der vertraglichen Zahlungsstrome als auch die Anderung der Rechts-
lage mit Wirkung auf die Zahlungsstréme von Finanzinstrumenten. Hingegen handelt es sich
in Abgrenzung zu Forbearance-MalRnahmen nicht um eine Maodifikation im Sinne des IFRS 9,
wenn eine bereits im urspringlichen Vertrag vereinbarte Klausel oder Option ausgeubt wird.
Zudem werden Modifikationen nach IFRS 9 unabhangig von evtl. Leistungsstérungen des
Schuldners betrachtet.

Die Vorschriften zu Modifikationen finden Anwendung auf zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertete Finanzinstrumente, erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle
Vermogenswerte der Kategorie FVTOCI Recycling sowie Kreditzusagen und Finanzgarantien
im Anwendungsbereich der Wertminderungsvorschriften. Es ist zu unterscheiden zwischen
substanziellen Modifikationen und nicht substanziellen Modifikationen. Es gelten Finanz-
instrumente der Bewertungskategorie AC und finanzielle Vermoégenswerte der Bewertungs-
kategorie FVTOCI als substanziell modifiziert, wenn im Rahmen von Vertragsanderungen
bestimmte qualitative Kriterien erfillt sind, beispielsweise ein Schuldnerwechsel, ein
Wahrungswechsel oder die nachtragliche Vereinbarung SPPI-schadlicher Komponenten.
Dartuber hinaus wird bei finanziellen Vermodgenswerten der Stufen 1 und 2 ein quantitativer
Test durchgefuhrt: Weicht der — jeweils mit dem urspriinglichen Effektivzinssatz — abgezinste
Barwert der Cashflows nach Modifikation um mehr als 10 % vom abgezinsten Barwert der
urspringlich vereinbarten Cashflows ab, gilt das Finanzinstrument ebenfalls als substanziell
modifiziert. Wahrend eine substanzielle Modifikation fur finanzielle Vermégenswerte der Stufe
1 und Stufe 2 zum erfolgswirksamen Abgang des Finanzinstruments und zum Zugang eines
neuen Finanzinstruments mit den geanderten Vertragsbedingungen flhrt, erfolgt bei einer
nicht substanziellen Modifikation kein Abgang, sondern eine erfolgswirksame Anpassung des
Bruttobuchwerts auf den unter Anwendung des urspriinglichen Effektivzinssatzes ermittelten
Barwert der modifizierten Zahlungsstrome. Das Ergebnis aus substanziellen Modifikationen
wird im Ergebnis aus dem Abgang von nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumenten ausgewiesen, das Ergebnis aus nicht substanziellen Modifikationen wird
in einem gesonderten Posten der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Fir finanzielle
Vermogenswerte in Stufe 3 sowie POCI werden die Effekte aus Modifikationen Uber einen
Verbrauch der Risikovorsorge abgebildet. Muss die Risikovorsorge zunachst an den Effekt
aus der Modifikation angepasst werden, kann es zu Auswirkungen auf das Risikovorsorge-
ergebnis kommen.

Wird ein Finanzinstrument in Stufe 2 oder 3 nicht substanziell modifiziert, erfolgt ein Rick-
transfer in Stufe 1 gemal den allgemeinen Vorschriften. Fir das quantitative Transferkriterium



Verbundrechenschaftslegung 2020
der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen,
Verbundabschluss, Anhang Seite 107 von 172

wird unverandert die erwartete Ausfallwahrscheinlichkeit im Zugangszeitpunkt und nicht jene
im Zeitpunkt der Modifikation zugrunde gelegt.

Die fortgefuhrten Anschaffungskosten vor Modifikation fir finanzielle Vermégenswerte, die in
der Berichtsperiode nicht substanziell modifiziert und deren kumulierte Wertberichtigungen
zum Zeitpunkt der Vertragsanpassung in Hohe des Lifetime ECL (Stufe 2 und 3) bemessen
wurden beziehungsweise bei Anwendung des Simplified Approach mehr als 30 Tage Uberfallig
waren, belaufen sich auf 433 Mio. € (31. Dezember 2019: 83 Mio. € (Vorjahr angepasst)). Die
korrespondierenden Modifikationsgewinne oder -verluste betragen 0 Mio. € (31. Dezember
2019: 0 Mio. €). Es befinden sich modifizierte Vermogenswerte von 3 Mio. € (31. Dezember
2019: 1 Mio. €) im Bestand, die sich zum Zeitpunkt der Modifikation in Stufe 2 oder 3 befanden
und im Berichtsjahr in Stufe 1 gewandert sind.

Bilanzierung von Sicherungszusammenhéngen

Werden Derivate nachweislich zur Absicherung von Risiken aus Nichthandelsgeschéften ein-
gesetzt, lasst IFRS 9 unter bestimmten Voraussetzungen die Anwendung spezieller
Regelungen zur Bilanzierung von Sicherungszusammenhangen (Hedge Accounting) zu, um
Rechnungslegungsinkongruenzen, die aus der unterschiedlichen Bewertung von Sicherungs-
instrumenten und Grundgeschéften herriihren, im Jahresabschluss zu kompensieren.

Hinsichtlich einer Beschreibung der Ubergeordneten Risikomanagementstrategie zur Steue-
rung der Marktpreisrisiken im Bankbuch wird auf die Risikostrategie und die Teilrisiko-
strategien im Lagebericht verwiesen. Der Verbund wendet Hedge Accounting auf die im
Kontext der Steuerung der Marktpreisrisiken des Bankbuchs eingesetzten Derivate selektiv
an. Eine Anwendung von Hedge Accounting auf alle Bankbuchderivate ist deshalb nicht
erforderlich, weil zum einen sich die Risikopositionen aus einem Teil der Bankbuchderivate
untereinander ausgleichen und zum anderen einige der gesicherten Bankbuchgeschafte
selbst erfolgswirksam zum Fair Value bewertet werden. Hedge Accounting kommt im Verbund
in Form der folgenden zwei Hedge-Accounting-Modelle zur Anwendung:

m Fair Value Hedges fiir Zinsrisiken:

Fair Value Hedge Accounting wird fur Zins-Swaps und solche Zins-Wé&hrungs-Swaps, die eine
feste und eine variabel verzinsliche Seite haben, genutzt, um die Wertanderungen der
designierten Swaps in der Gewinn- und Verlustrechnung durch die gegenlaufigen zins-
bedingten Wertanderungen von festverzinslichen Emissionen, Krediten oder Wertpapieren der
Aktivseite auszugleichen. Die Zuordnung der gesicherten Bankbuchgeschéfte zu den Swaps
erfolgt dabei fur jeden Swap einzeln (Mikro-Hedges). Als zinsbedingte Wertanderungen der
Grundgeschafte gelten diejenigen Wertdnderungen, die aus Veranderungen der wahrungs-
spezifischen Zins-Swap-Kurven mit der marktbestimmenden, variablen Zinsbasis resultieren
(gesichertes Risiko). Sie machen — gegebenenfalls zusammen mit den Gewinnen oder
Verlusten aus der Wahrungsumrechnung bei Fremdwahrungsgeschaften — den Hauptteil der
marktpreisrisikobedingten Wertdnderungen der Grundgeschéfte aus. Da es bei den
Sicherungszusammenhangen kein Basisrisiko gibt, welchem durch eine Hedge Ratio syste-
matisch entgegengewirkt werden konnte, sichert bei den designierten Hedges immer eine
Einheit Sicherungsgeschaft auch eine Einheit Grundgeschéft ab (die Hedge Ratio ist somit
immer 1 : 1). Dennoch sind die resultierenden Wertausgleiche in der Gewinn- und Verlust-
rechnung (Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen) nicht perfekt, insbesondere aus
folgenden Griinden ist vielmehr eine gewisse Ineffektivitat zu erwarten:

- Unterschiede in der Diskontierung bei Grund- und Sicherungsgeschéften, die daraus resul-
tieren, dass die mit Cash Collateral besicherten derivativen Sicherungsgeschéfte im Unter-
schied zu den Grundgeschaften auf Basis von OIS-Kurven bewertet werden (OIS Discoun-

ting).
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- Zinsbewertungsergebnisse aus der variablen Seite der derivativen Sicherungsgeschéfte
(denen kein korrespondierendes Bewertungsergebnis bei den festverzinslichen Grund-
geschaften gegenlberstehen kann).

m Fair Value Hedges fir Fremdwahrungsrisiken:

Als Sicherungsgeschéaft fir Fair Value Hedges fir Fremdwahrungsrisiken dienen Cross-
Currency-Basis-Swaps. Wertanderungen dieser Swaps, die sich aus der Verédnderung des
Currency-Basis-Elements ergeben, werden als so genannte Hedge-Kosten in der Gesamt-
ergebnisrechnung als Veranderung aus der Absicherung von Fair Value Hedges von Fremd-
wahrungsrisiken im sonstigen Ergebnis beziehungsweise kumuliert in der Ricklage aus Fair
Value Hedges von Fremdwahrungsrisiken gezeigt. Die verbleibende Wertdnderung der
designierten Cross-Currency-Basis-Swaps wird zusammen mit der kassakursbedingten Wer-
tanderung der Grundgeschéfte (gesichertes Risiko) im Ergebnis aus Sicherungszusam-
menhangen erfasst. Die kassakursbedingten Wertanderungen der Grundgeschéafte machen
— gegebenenfalls zusammen mit den zinsbedingten Wertdnderungen bei Festzinsgeschaften —
den Hauptteil der marktpreisrisikobedingten Wertdnderungen der Grundgeschéfte aus. Da es
bei den Sicherungszusammenhéangen kein Basisrisiko gibt, welchem durch eine Hedge Ratio
systematisch entgegengewirkt werden konnte, sichert immer eine Einheit Sicherungsgeschaft
auch eine Einheit Grundgeschéft ab (die Hedge Ratio ist somitimmer 1 : 1). Die resultierenden
Wertausgleiche in der Gewinn- und Verlustrechnung sind dennoch nicht véllig perfekt, da den
Zinsbewertungsergebnissen aus den beiden variablen Seiten der Cross-Currency-Basis-
Swaps keine korrespondierenden Bewertungsergebnisse bei den nur kassakursbewerteten
Grundgeschaften gegenuberstehen. Aus diesem Grund (und aus anderen Grinden von
untergeordneter Bedeutung) ist immer eine gewisse Ineffektivitat zu erwarten.

Die Zuordnung der Grundgeschéfte zu den Cross-Currency-Basis-Swaps erfolgt nicht einzeln.
Vielmehr wird pro Wahrung jeweils ein Gruppen-Hedge, bestehend aus den Swaps und den
originaren Bankbuchgeschaften in dieser Wahrung, designiert.

Bei Abgang eines designierten Cross-Currency-Basis-Swaps erfolgt eine Vereinnahmung des
im OCI erfassten kumulierten Cross-Currency-Basis-Spread-Elements in die Gewinn- und
Verlustrechnung. Ebenso erfolgt eine Vereinnahmung in der Gewinn- und Verlustrechnung bei
Dedesignation eines vormals designierten Cross-Currency-Basis-Swaps. Uber die Laufzeit
des Hedges baut sich das Cross-Currency-Basis-Spread-Element im OCI uber den Restlauf-
zeiteffekt wieder ab. Die Ubrigen Bewertungsanderungen der Sicherungsgeschéafte werden im
Sicherungsergebnis erfasst

Die prospektive Effektivititsmessung erfolgt mittels Regressionsanalyse beziehungsweise
nach der Critical-Term-Match-Methode. Im Falle von Ineffektivititen wird die Hedge-Bezie-
hung beendet, auch wenn die Ineffektivitaten Gberwiegend durch bonitatsbedingte Fair Value-
Anderungen verursacht werden. Fur die einbezogenen Sparkassen gilt, dass die bestehenden
Derivate-Positionen der Steuerung von Marktpreisrisiken im Bankbuch und dort von Kredit-
geschaftspositionen dienen. Diese Sicherungsbeziehungen sind wirtschaftlich effizient, so
dass sich Wertanderungen an Grundgeschaft und Sicherungsgeschaft stets vollstandig aus-
gleichen.
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Bilanzierung von Leasingverhaltnissen

Ein Leasingverhaltnis ist ein Vertrag, der das Recht auf Nutzung eines Vermogenswerts fr
einen vereinbarten Zeitraum gegen Entgelt Gbertragt.

Leasingnehmer

Die Landesbank Hessen-Thiringen als Leasingnehmer bilanziert grundséatzlich fir alle
Leasingverhaltnisse in der Bilanz Vermodgenswerte fur die Nutzungsrechte an den Leasing-
gegenstanden und Verbindlichkeiten fur die eingegangenen Zahlungsverpflichtungen zu Bar-
werten. Fir die bei den einbezogenen Sparkassen vorhandenen Leasingverhéaltnisse wurde
aus Wesentlichkeitsgrinden auf die Bilanzierung nach IFRS 16 verzichtet. Die Leasing-
verhaltnisse der Sparkassen sind durch die gezahlten Leasingraten im Verwaltungsaufwand
bertcksichtigt. Die folgenden Ausfihrungen beschreiben den Prozess der Landesbank
Hessen-Thiringen.

Die Erstbewertung der Leasingverbindlichkeiten beinhaltet folgende Leasingzahlungen:
- feste Leasingzahlungen,

- variable Leasingzahlungen, die an einen Index oder Zinssatz gekoppelt sind,

- erwartete Restwertzahlungen aus Restwertgarantien,

- den Austibungspreis einer Kaufoption, wenn die Austibung als hinreichend sicher
eingeschéatzt wurde und

- Vertragsstrafen fur die Kiindigung des Leasingverhéltnisses, wenn in dessen Laufzeit
bericksichtigt ist, dass eine Kiindigungsoption in Anspruch genommen wird.

Leasingzahlungen werden mit dem Zinssatz abgezinst, der dem Leasingverhaltnis implizit
zugrunde liegt, sofern er bestimmbar ist. Ansonsten erfolgt eine Abzinsung mit dem Grenz-
fremdkapitalzinssatz. Der Grenzfremdkapitalzinssatz setzt sich zusammen aus einer risiko-
freien Zinskomponente fiir die Uberlassung von Liquiditat in dem relevanten Laufzeit-band und
aus einem Risikoaufschlag fur die Bonitat. Dabei wird zwischen besicherten Leasingobjekten
(Immobilien) und unbesicherten Finanzierungen (sonstigen Clustern) unterschieden. Gege-
benenfalls werden Anpassungen fur Fremdw&hrungen und unter-schiedliche Wahrungsraume
berucksichtigt. Der Ausweis der Leasingverbindlichkeiten erfolgt unter dem Posten ,Zu fort-
gefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten*. Wahrend der Laufzeit
des Leasingverhéltnisses wird die Leasingverbindlichkeit finanzmathematisch fortgeschrie-
ben. Der aufwandswirksame Zinsanteil wird im Zinstberschuss ausgewiesen.

Nutzungsrechte werden mit den Anschaffungskosten bewertet, die sich bei der Erstbewertung
wie folgt zusammensetzen:

- Erstbewertung der Leasingverbindlichkeit,

- bei oder vor der Bereitstellung geleistete Leasingzahlungen abziiglich erhaltener
Leasinganreize,

- anfangliche direkte Kosten und

- geschatzte Rickbauverpflichtungen.

Der Ausweis der Nutzungsrechte erfolgt unter der entsprechenden Klasse des Sachanlage-
vermdégens. Erflllt das Nutzungsrecht die Voraussetzung einer als Finanzinvestition gehalte-
nen Immobilie, wird der Ausweis hierunter vorgenommen. Die Folgebewertung erfolgt zu
fortgefihrten Anschaffungskosten. Die planmé&Rige Abschreibung auf Nutzungsrechte wird
grundsétzlich linear Uber den Zeitraum des Vertragsverhaltnisses vorgenommen. In Fallen, in
denen eine Kaufoption bei der Bemessung des Nutzungsrechts berticksichtigt wurde oder der
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zugrunde liegende Vermogensgegenstand am Ende der Laufzeit des Leasingverhaltnisses auf
den Leasingnehmer Ubergeht, wird das Nutzungsrecht Uber die betriebsgewothnliche Nut-
zungsdauer des zugrunde liegenden Vermogensgegenstands linear abgeschrieben. Sollten
Anzeichen fur das Vorliegen einer Wertminderung des Nutzungsrechts vorliegen, ist das
Nutzungsrecht entsprechend den Regelungen des IAS 36 auf Werthaltigkeit zu tGberprifen.
Ergeben sich nach dem Bereitstellungsdatum Anderungen bei den Leasingzahlungen, so ist
das Nutzungsrecht um den aus der Neubewertung der Leasingverbindlichkeit resultierenden
Betrag zu berichtigen.

Fur Leasinggegenstande von geringem Wert (grundsatzlich bis 5.000 € Neuwert) und far
kurzfristige Leasingverhéaltnisse (Laufzeit maximal zwolf Monate und keine Kaufoption vor-
handen) wird von den Anwendungserleichterungen Gebrauch gemacht und die Zahlungen
werden linear als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Des Weiteren werden
die neuen Vorschriften nicht auf Leasingverhdltnisse bei immateriellen Vermdgenswerten
angewendet. Bei Vertrdgen, die neben Leasingkomponenten auch Nichtleasingkomponenten
enthalten, wird von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht, auf eine Trennung dieser Komponen-
ten zu verzichten.

Eine Reihe von Vertragen enthalten Verlangerungs- und Kiindigungsoptionen. Bei der Bestim-
mung der Vertragslaufzeiten werden samtliche Tatsachen und Umstande berlcksichtigt, die
einen wirtschaftlichen Anreiz zur Ausibung von Verl&dngerungsoptionen oder zur Nichtaus-
Ubung von Kindigungsoptionen bieten. Laufzeitdnderungen aus der Ausiibung beziehungs-
weise Nichtausibung solcher Optionen werden bei der Vertragslaufzeit nur beriicksichtigt,
wenn sie hinreichend sicher sind.

Der neue Rechnungslegungsstandard IFRS 16 bedingt fir bestimmte Bereiche Schéatzungen
und Ermessensentscheidungen. Dies betrifft insbesondere die Einschatzung zur Ausibung
von Optionen mit Auswirkungen auf die Laufzeit des Leasingverhaltnisses.

Leasinggeber

Der Leasinggeber hat die Leasingvertradge entweder als Finanzierungs- oder als Operating-
Leasingverhaltnisse zu klassifizieren. Ein Leasinggeschéaft wird als Operating-Leasingverhalt-
nis klassifiziert, wenn im Wesentlichen alle Chancen und Risiken aus dem Leasinggegenstand
bei dem Leasinggeber liegen. Demgegeniber sind solche Leasinggeschéfte, bei denen im
Wesentlichen alle Chancen und Risiken auf den Leasingnehmer ubertragen werden, als
Finanzierungsleasing einzustufen. Soweit einbezogene Unternehmen Operating-Leasing-
geschéafte mit Dritten betreiben, verbleibt das wirtschaftliche Eigentum an dem Gegenstand
des Leasingvertrags bei dem einbezogenen Unternehmen. Die Leasinggegenstande werden
in der Verbundbilanz unter den Sachanlagen oder unter den als Finanzinvestitionen gehalte-
nen Immobilien ausgewiesen. Die Bilanzierung der Leasingobjekte erfolgt nach den dort
beschriebenen Grundséatzen. Die Leasingerlése werden, sofern in Einzelféllen nicht eine
andere Verteilung geboten ist, linear Uber die Vertragslaufzeit vereinnahmt und in den sonsti-
gen betrieblichen Ertragen ausgewiesen. Wenn der Leasingvertrag als Finanzierungsleasing
klassifiziert ist, wird eine Forderung in Hoéhe des Nettoinvestitionswerts zum Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses gegeniiber dem Leasingnehmer unter dem Posten ,Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte® ausgewiesen. Vereinnahmte
Leasingzahlungen werden in einen ertragswirksamen Zinsanteil und einen Tilgungsanteil
aufgespalten. Der Zinsanteil wird im Zinsiiberschuss ausgewiesen.
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Wahrungsumrechnung

Die Umrechnung von Fremdwahrungsgeschaften in den Abschliissen der einbezogenen
Unternehmen sowie die Umrechnung der Abschliisse von auslandischen Geschéftsbetrieben
mit einer von der Berichtswéhrung abweichenden funktionalen Wé&hrung erfolgen nach den
Regelungen des IAS 21.

Samtliche monetéaren Fremdwahrungsposten sowie zum Fair Value bewertete Eigenkapital-
instrumente (Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Anteilsbesitz) in Fremd-
wahrung werden zum Stichtagskurs umgerechnet. Nicht monetare zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertete Posten (zum Beispiel Sachanlagen) werden mit dem Kurs zum
Zugangszeitpunkt umgerechnet. Wahrungsumrechnungsdifferenzen werden, mit Ausnahme
der aus erfolgsneutral zum Fair Value bewerteten Eigenkapitalinstrumenten resultierenden
Differenzen, in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Zur Umrechnung von in Fremdwahrung aufgestellten Abschliissen einbezogener Geschafts-
betriebe (Tochterunternehmen, Niederlassungen) wird zunachst mittels der Zeitbezugs-
methode von der Fremdwéahrung in die funktionale W&hrung umgerechnet, sofern diese
Wahrungen voneinander abweichen. Anschliel3end erfolgt die Umrechnung in die Berichts-
wahrung (Euro) gemall der modifizierten Stichtagskursmethode. Hierbei werden samtliche
monetaren und nicht monetéaren Vermdgenswerte und Schulden unter Verwendung des EZB-
Referenzkurses des Bilanzstichtags in die Berichtswahrung umgerechnet. Ertrdge und Auf-
wendungen der Berichtsperiode werden zum Periodendurchschnittskurs umgerechnet. Alle
sich hieraus ergebenden Wahrungsumrechnungsdifferenzen werden bis zum Abgang oder zur
Einstellung des ausléndischen Geschéftsbetriebs in einem gesonderten Eigenkapitalposten
(Rucklage aus der Wahrungsumrechnung) ausgewiesen.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien sind Immobilien, die der langfristigen Erzielung
von Mietertrdgen bzw. Wertsteigerungen dienen. Der Uberwiegende Anteil entfallt auf den
einbezogenen Teilkonzern Landesbank Hessen-Thiringen.

Bei der Zuordnung von gemischt genutzten Immobilien, das heif3t Immobilien, die zum Teil
vermietet und zum Teil selbst genutzt werden, wird zunachst gepriift, ob die einzelnen Teile
gesondert verauRert oder vermietet werden koénnen bzw. ob ein aktiver Markt fir die
Immobilienteile vorhanden ist. Fur den Fall, dass eine Aufteilung der Immobilie nicht mdglich
ist oder keine ausreichenden Informationen hierzu vorliegen, wird eine Klassifizierung als eine
als Finanzinvestition gehaltene Immobilie nur dann vorgenommen, wenn der Anteil der
Eigennutzung am Gesamtobjekt unwesentlich erscheint. Immobilien, deren selbstgenutzter
Anteil wesentlich erscheint, werden gemanR IAS 16 bilanziert und unter den Sachanlagen
ausgewiesen.

Die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien sind zu fortgefiihrten Anschaffungs- oder
Herstellungskosten bilanziert. Nachtragliche Anschaffungs- oder Herstellungskosten werden
nur aktiviert, wenn daraus ein zusatzlicher wirtschaftlicher Nutzen entsteht. Kosten fir die
Erhaltung werden hingegen sofort aufwandswirksam erfasst. Fremdkapitalkosten werden
unter den Bedingungen des IAS 23 als Bestandteil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten
aktiviert. Die Gebaude werden planmaRig linear Uber ihre geschatzte wirtschaftliche Nutzungs-
dauer abgeschrieben. Der Komponentenansatz kommt zur Anwendung, wenn sich wesent-
liche Bestandteile deutlich in ihrer wirtschaftlichen Nutzungsdauer unterscheiden.

Daruberhinausgehende Wertminderungen werden durch auBBerplanméafiige Abschreibungen
bertcksichtigt. Zuschreibungen werden vorgenommen, wenn der Grund fiir die aul3er-plan-
mafige Abschreibung entfallen ist.
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Ergebnisse aus dem Abgang und aufRerplanmafige Abschreibungen von als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien werden im Sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen.

Sachanlagen

Unter den Sachanlagen sind selbstgenutzte Grundsticke und Gebaude, Betriebs- und
Geschéftsausstattung, Immobilien im Bau (sofern sie nicht fir die zukinftige Nutzung als
Finanzinvestition erstellt oder entwickelt werden) sowie Leasinggegenstande, die im Rahmen
von Operating-Leasinggeschéften vermietet werden, ausgewiesen.

Sachanlagen werden zu fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet. Diese
umfassen den Kaufpreis sowie alle direkt zurechenbaren Kosten, die anfallen, um den
Vermobgenswert in betriebsbereiten Zustand zu versetzen. Nachtragliche Anschaffungs- oder
Herstellungskosten werden nur aktiviert, wenn daraus ein zusatzlicher wirtschaftlicher Nutzen
entsteht. Kosten fir die Erhaltung von Sachanlagen werden hingegen sofort aufwandswirksam
erfasst.

Abnutzbare Vermégenswerte des Sachanlagevermdgens werden planmagdig linear Uber die
geschéatzte betriebsgewohnliche Nutzungsdauer unter Berticksichtigung rechtlicher und
vertraglicher Beschréankungen abgeschrieben. Eine Ausnahme bilden geringwertige Wirt-
schaftsguter, welche bereits im Jahr der Anschaffung vollstéandig abgeschrieben werden.

AulerplanméRige Abschreibungen werden vorgenommen, wenn Hinweise auf eine Wert-
minderung vorliegen und der Buchwert einer Sachanlage den hdheren Wert aus Netto-
verauRRerungspreis und Nutzungswert Uberschreitet. Fallen die Grinde flir eine auRRerplan-
malfige Abschreibung in den Folgejahren weg, erfolgt eine Zuschreibung hdchstens bis zu
den fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten.

Ergebnisse aus dem Abgang von Sachanlagen und auferplanmafige Abschreibungen
werden im Sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen. Die planmafiigen Abschreibungen
werden in der gleichlautenden GuV-Position gezeigt.

Immaterielle Vermdgenswerte

Unter den Immateriellen Vermégenswerten sind im Wesentlichen Geschafts- oder Firmen-
werte aus der Kapitalkonsolidierung und im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen
erworbene immaterielle Vermogenswerte und Software auszuweisen.

Die immateriellen Vermodgenswerte des Verbundes haben — mit Ausnahme der Geschafts-
oder Firmenwerte — begrenzte Nutzungsdauern und werden planmafig abgeschrieben.
Software wird planmaRig tber einen Zeitraum von grundsatzlich drei Jahren abgeschrieben.
AulerplanméRige Abschreibungen sowie Ergebnisse aus dem Abgang von immaterielle
Vermobgenswerte werden im Sonstigen betrieblichen Ergebnis gezeigt. Zum Wertminderungs-
test auf immaterielle Vermdgenswerte wird auf Anhangangabe (29) verwiesen.

Zur VerauRRerung gehaltene langfristige Vermdgenswer  te und Abgangsgruppen

Langfristige Vermdgenswerte, die zur Veraul3erung gehalten werden, sowie bereits mit Weiter-
veraufRerungsabsicht erworbene vollkonsolidierte Unternehmen werden ebenso wie Abgangs-
gruppen nach IFRS 5 und die mit diesen Vermogenswerten in Zusammenhang stehenden
Verbindlichkeiten in gesonderten Bilanzposten ausgewiesen. In der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfolgt fur mit WeiterverdufRerungsabsicht erworbene vollkonsolidierte Unternehmen
ein Ausweis der Ertrage und Aufwendungen einschlieBlich der Veranderungen latenter
Steuern im Ergebnis nach Steuern aus aufgegebenen Geschaftsbereichen.
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Voraussetzung fir die Bilanzierung nach IFRS 5 ist eine hohe Wahrscheinlichkeit fir eine
tatsachliche Verauferung innerhalb von zwdolf Monaten. Bis zum Vorliegen der Voraus-
setzungen werden die Vermdgenswerte nach den allgemeinen Bilanzierungs- und Bewer-
tungsvorschriften bewertet. Sobald die Voraussetzungen nach IFRS 5 erflllt sind, erfolgt ab
diesem Zeitpunkt eine Bewertung mit dem niedrigeren Wert aus dem Vergleich des Buch-
wertes und dem erzielbaren NettoveraulRerungswert.

Sonstige Aktiva und Sonstige Passiva

Die Sonstigen Aktiva enthalten im Wesentlichen Immobilien des Vorratsvermégens aus Unter-
nehmen des einbezogenen Teilkonzerns Landesbank Hessen-Thiringen, die im Rahmen der
gewohnlichen Geschéftstatigkeit zum Verkauf bestimmt sind. Diese umfassen sowonhl fertig
gestellte Immobilien als auch im Bau befindliche Objekte, die selbst entwickelt und vermarktet
werden. Die Bewertung der Immobilien erfolgt zum niedrigeren Wert aus Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten und dem NettoverauRerungswert, das heildt, dem geschéatzten erzielbaren
Verkaufserlds abziiglich der noch erwarteten Kosten fiir die Fertigstellung und den Verkauf.

In den Sonstigen Aktiva bzw. Passiva werden ferner Vermogenswerte bzw. Schulden ausge-
wiesen, die fur sich betrachtet von untergeordneter Bedeutung sind und keinem anderen
Bilanzposten zugeordnet werden kénnen.

Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflich tungen

Die betriebliche Altersversorgung der einbezogenen Unternehmen umfasst verschiedene
Arten von Versorgungsplanen. Es bestehen sowohl Beitragszusagen (Defined Contribution
Plans) als auch Leistungszusagen (Defined Benefit Plans).

Fur Beitragszusagen werden festgelegte Beitrdge an externe Versorgungstrager entrichtet. Da
insofern keine weiteren Zahlungsverpflichtungen bestehen, werden fir diese Zusagen grund-
satzlich keine Rickstellungen gebildet. Die laufenden Beitrage fir Beitragszusagen werden im
Verwaltungsaufwand ausgewiesen.

Im Rahmen der Leistungszusagen bestehen sowohl Gesamtversorgungszusagen als auch
Endgehaltspléane und Rentenbausteinsysteme. Fur einen Teil der Pensionsverpflichtungen
bestehen Vermdgenswerte, die gemal IAS 19 Planvermdgen darstellen und mit den Pen-
sionsverpflichtungen verrechnet werden. Ergibt sich dadurch eine Vermdgensiuberdeckung, ist
der Ansatz des Nettovermdgenswerts begrenzt auf den Barwert der damit verbundenen
wirtschaftlichen Vorteile, Uber die wahrend der Laufzeit des Versorgungsplans oder nach
deren Erfullung verfiigt werden kann (Asset Ceiling). Wirtschaftliche Vorteile kdnnen beispiels-
weise in Form von Riickerstattungen oder der Minderung von Beitragszahlungen bestehen.

Die Pensionsverpflichtungen aus Leistungszusagen (Defined Benefit Obligation — DBO)
betreffen tGberwiegend den einbezogenen Teilkonzern Landesbank Hessen-Thiringen und
werden jahrlich durch externe versicherungsmathematische Gutachter ermittelt. Die Bewer-
tung erfolgt nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren, wobei neben biometrischen Annahmen
kinftig zu erwartende Gehalts- und Rentenerhéhungen sowie aktuelle Marktzinsen zugrunde
gelegt werden. Dieser Diskontierungszinssatz orientiert sich bei der Landesbank Hessen-
Thiringen an der Verzinsung wahrungskongruenter erstklassiger Industrieanleihen mit einer
der gewichteten durchschnittlichen Laufzeit der Zahlungsverpflichtungen entsprechenden
Fristigkeit. Dabei wird im Inland ein Referenzzinssatz verwendet, der eine breite Anzahl von
LAA“-eingestuften Anleihen bertcksichtigt und um statistische Ausreil3er bereinigt ist. Bei der
Festlegung dieses Zinssatzes orientiert sich die Landesbank Hessen-Thiringen im Wesent-
lichen an der Zinsempfehlung von Mercer. Der tatséchlich verwendete Zinssatz liegt in einem
Intervall mit einer Breite von 0,5 Prozentpunkten, in dem drei erwartete Szenarien gerechnet
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werden. Es wird ausgehend von der Zinsempfehlung von Mercer der Zinssatz des Szenarios
verwendet, der unter Beriicksichtigung der Duration und der Zinsempfehlung anderer Aktuare
als bester Schéatzer anzusehen ist. Durch dieses Vorgehen sollen positive oder negative
Ausrei3er vermieden werden. Die in den jeweiligen Gutachten der einbezogenen Sparkassen
berticksichtigten Parameter werden als spezifische Parameter fir den jeweiligen Standort
ubernommen.

Die im einbezogenen Teilkonzern Landesbank Hessen-Thiringen angewandten Bewertungs-
parameter sind der folgenden Tabelle zu entnehmen (gewichtete Durchschnittssatze):

31.12.2020 31.12.2019

% %

Zinssatz 1,0 1,3
Gehaltstrend 2,0 2,1
Rententrend 1,4 1,5

Gemal IAS 19 wird der in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassende Pensionsaufwand
fur Leistungszusagen bereits malRgeblich zu Beginn eines Geschaftsjahres auf Basis der zu
diesem Zeitpunkt geltenden versicherungsmathematischen Annahmen bestimmt. Der erfolgs-
wirksam zu erfassende Pensionsaufwand umfasst im Wesentlichen die Nettozinskomponente
und den laufenden Dienstzeitaufwand.

Die Nettozinskomponente umfasst sowohl den Aufwand aus der Aufzinsung des Barwerts der
Pensionsverpflichtung als auch den rechnerischen Zinsertrag aus dem Planvermoégen. Sie
wird durch Multiplikation der Nettoschuld (Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung
abziglich Planvermdgen) zu Beginn der Periode mit dem dann gultigen Diskontierungs-
zinssatz ermittelt, wobei erwartete unterjahrige Beitrage und Rentenzahlungen bericksichtigt
werden. Die Nettozinskomponente umfasst im Fall einer Planiberdeckung auch das Zins-
ergebnis aus einer etwaigen Begrenzung des Planvermégensiberhangs. Der Nettozins-
aufwand ist im Zinsuberschuss enthalten.

Der laufende Dienstzeitaufwand stellt die Erh6hung der Pensionsverpflichtungen dar, die auf
die von den Mitarbeitern im Geschaftsjahr erbrachte Arbeitsleistung zuriickzufihren ist; er wird
im Verwaltungsaufwand ausgewiesen.

Andert sich der Barwert einer leistungsorientierten Zusage aufgrund einer Plananderung oder
einer Plankirzung, werden die daraus resultierenden Effekte als nachzuverrechnender Dienst-
zeitaufwand in dem Zeitpunkt erfolgswirksam im Verwaltungsaufwand erfasst, in dem die
Planédnderung oder Planklrzung eintritt. Etwaige Gewinne oder Verluste aus einer Abgeltung
von leistungsorientierten Versorgungszusagen werden ebenso behandelt. Nach einer Plan-
anderung, -kiirzung oder -abgeltung sind der Dienstzeitaufwand und die Nettozinsen fir den
Rest der Berichtsperiode auf Basis der versicherungsmathematischen Annahmen zum Zeit-
punkt der Anpassung zu bertcksichtigen.

Abweichungen zwischen den versicherungsmathematischen Annahmen zu Beginn der
Periode und der tatsachlichen Entwicklung wahrend des Geschéftsjahres sowie die Aktualisie-
rung der Bewertungsparameter zum Geschéftsjahresende fuhren zu Neubewertungseffekten,
die erfolgsneutral im Eigenkapital ausgewiesen werden. Aus Vereinfachungsgriinden werden
von den einbezogenen Sparkassen die nach HGB angesetzten Rickstellungsbetrage in den
Verbundabschluss ibernommen. Als Abzinsungszinssatz kommt bei diesen Sparkassen nach
§ 253 Abs. 2 HGB der durchschnittliche Marktzinssatz der letzten zehn Jahre fur die
angenommene Restlaufzeit der Pensionsverpflichtungen zur Anwendung, der von der
Deutschen Bundesbank monatlich veroffentlicht wird. Die Abzinsung erfolgt verpflichtend mit
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dem laufzeitaddquaten durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre. Dieser
belief sich zum 31. Dezember 2020 auf 2,30 % (Vorjahr 2,71 %). Versicherungsmathema-
tische Gewinne oder Verluste werden erfolgswirksam erfasst.

Die Sparkassen haben zudem ihren Arbeitnehmern Leistungen der betrieblichen Altersver-
sorgung nach MaRRgabe des ,Tarifvertrags Uber die zusatzliche Altersvorsorge der Beschaf-
tigten des offentlichen Dienstes - Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K)* zugesagt. Um den
anspruchsberechtigten Mitarbeitern die Leistungen der betrieblichen Altersversorgung gemaf
ATV-K zu verschaffen, sind die Sparkassen jeweils Mitglied einer Zusatzversorgungskasse
(ZVK).

Die Zusatzversorgungskassen finanzieren ihre Versorgungsverpflichtungen entweder im
Umlage- oder im Umlage- und Kapitaldeckungsverfahren (Hybridfinanzierung). Hierbei wird im
Rahmen eines Abschnittdeckungsverfahrens ein Umlagesatz und ein Zusatzbeitrag bezogen
auf die zusatzversorgungspflichtigen Entgelte der versicherten Beschéftigten ermittelt. Aus
den Zusatzbeitrdgen wird gemall ZVK-Satzung innerhalb des Vermdégens der ZVK ein
separater Kapitalstock aufgebaut. Einige Zusatzversorgungskassen erheben zusatzlich zur
Deckung der im ehemaligen Gesamtversorgungssystem entstandenen Versorgungsan-
spriche ein Sanierungsgeld.

Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitarbeiter zur Erfiillung des Leistungs-
anspruchs gemalf ATV-K richtet sich gegen die ZVK, wéahrend die Verpflichtung der Sparkasse
ausschlieB3lich darin besteht, der ZVK im Rahmen des mit ihr begrindeten Mitgliedschafts-
verhéltnisses die erforderlichen, satzungsmafig geforderten Finanzierungsmittel zur Verfi-
gung zu stellen.

Die von den Sparkassen an die Zusatzversorgungskassen geleisteten Zahlungen sind ergeb-
niswirksam in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Andere Ruckstellungen

Andere Rickstellungen werden gemald IAS 37 gebildet, sofern aus einem vergangenen
Ereignis eine gegenwartige rechtliche oder faktische Verpflichtung erwachsen ist, die wahr-
scheinlich zu einem Ressourcenabfluss fihren wird und zuverlassig geschatzt werden kann.
Die betragliche Hohe beziehungsweise der Falligkeitstermin der Verpflichtung sind dabei
ungewiss. Der als Ruckstellung angesetzte Betrag entspricht der bestmdéglichen Schatzung
der Ausgabe, die zur Begleichung der Verpflichtung am Bilanzstichtag erforderlich ist. Lang-
fristige Ruckstellungen werden mit dem Barwert ausgewiesen, sofern der Effekt der Abzinsung
wesentlich ist.

In den Anderen Riickstellungen sind dartiber hinaus Ruickstellungen fir den Personalbereich
enthalten, die nach IAS 19 bewertet werden. Die Abzinsung erfolgt mit einem marktiblichen
und risikoadaquaten Zinssatz.

In den Rickstellungen fir aul3erbilanzielle Verpflichtungen sind auch Ruckstellungen fir
Kreditzusagen und Finanzgarantien enthalten, deren Hohe sich nach den Vorschriften des
Wertminderungsmodells von IFRS 9 bemisst. Hierzu verweisen wir auf den Abschnitt
~Wertminderungen von finanziellen Vermdgenswerten, Kreditzusagen und Finanzgarantien® in
dieser Anhangangabe.

Ertragsteuern
Die Bilanzierung und Bewertung von Ertragsteuern erfolgt analog zu den Vorgaben des

IAS 12. Bei der Uberleitung der Abschliisse einbezogener Unternehmen, die selbst keine
Abschlisse nach IFRS erstellen, werden vereinfachende Pramissen angewendet.
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Laufende Ertragsteueranspriiche bzw. -verpflichtungen werden mit den aktuellen Steuer-
satzen berechnet, die zum Zeitpunkt der Entstehung der jeweiligen Steuer zur Anwendung
kommen.

Latente Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen sind grundsatzlich auf Basis des bilanz-
orientierten Ansatzes auf temporare Differenzen zwischen den Buchwerten von Vermdgens-
werten und Verpflichtungen in der Bilanz nach IFRS und dem entsprechenden Steuerwert zu
bilden. Sie werden mit den Steuerséatzen bewertet, die zum Berichtsstichtag beschlossen und
fur den Zeitpunkt der Realisierung der latenten Steuern maRgeblich sind. Fir temporare
Differenzen, die bei ihrer Auflésung zu Steuerbelastungen fihren, werden passive latente
Steuern angesetzt. Sind bei Aufldsung von temporéren Differenzen Steuerentlastungen zu
erwarten und ist deren Nutzbarkeit hinreichend konkretisiert und wahrscheinlich, erfolgt der
Ansatz aktiver latenter Steuern. Fur steuerliche Verlustvortrage werden aktive latente Steuern
nur dann angesetzt, wenn mit hinreichender Wahrscheinlichkeit von einer tatsachlichen
zukUnftigen Nutzung ausgegangen werden kann. Latente Ertragsteueranspriiche und -
verpflichtungen kénnen unter der Voraussetzung gleicher Steuerart und Steuerbehoérde
saldiert ausgewiesen werden. Eine Abzinsung erfolgt nicht. Latente Steuern auf erfolgsneutral
entstandene temporéare Differenzen werden erfolgsneutral im Eigenkapital (OCI) erfasst.
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Anhangangaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

(3) Zinsuberschuss

2020 2019
in Mio. €
Zinsertrdge aus
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen
Vermbégenswerten 3.630 4.045
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere - 9
Kredite und Forderungen 3.630 4.036
nicht mit Handelsabsicht gehaltenen, verpflichtend erfolgswirksam
zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermégenswerten 735 1.055
Nicht mit Handelsabsicht gehaltene Derivate 708 1.027
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 23 26
Kredite und Forderungen 4 2
nicht mit Handelsabsicht gehaltenen, freiwillig erfolgswirksam
zum Fair Value designierten finanziellen Vermégenswerten (FVO) 28 22
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3 3
Kredite und Forderungen 25 19
erfolgsneutral zum Fair Value bewerteten finanziellen
Vermégenswerten 279 360
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 272 354
Kredite und Forderungen 7 6
Sicherungsderivaten des Hedge Accounting 285 285
Finanziellen Verbindlichkeiten (negative Zinsen) 204 99
Sonstigen Vermdgenswerten 70 66
Zinsertrdge 5.231 5.932
Zinsaufwendungen aus
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen
Verbindlichkeiten 1.225 1.614
Einlagen und Kredite 885 1.133
Verbriefte Verbindlichkeiten 339 481
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 1 -
nicht mit Handelsabsicht gehaltenen, verpflichtend erfolgswirksam
zum Fair Value bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten 481 605
freiwillig zum Fair Value designierten finanziellen
Verbindlichkeiten 175 165
Einlagen und Kredite 120 93
Verbriefte Verbindlichkeiten 55 72
Sicherungsderivaten des Hedge Accounting 413 612
Finanziellen Vermégenswerten (negative Zinsen) 166 110
Riickstellungen und sonstigen Verbindlichkeiten 81 97
Zinsaufwendungen 2.541 3.203
Gesamt 2.690 2.729

Zinsertrage und Zinsaufwendungen im Zusammenhang mit Handelsgeschaften werden inner-
halb des Handelsergebnisses ausgewiesen.

Auswirkungen der gezielten langerfristigen Refinanz ierungsgeschafte der EZB (TLTRO III)

Die Ertrage aus negativen Zinsen aus Verbindlichkeiten betreffen mit 45 Mio. € die erhdhten
Bestdnde an aufgenommenen gezielten l&ngerfristigen Refinanzierungsgeschaften der EZB.
Die EZB hatte in 2019 die Bedingungen fir eine dritte Serie von quartalsweisen Tender-
Verfahren ab 2020 beschlossen (,targeted longer-term refinancing operations” Il = TLTRO III).
Die in 2020 nochmals aktualisierten Bedingungen sehen zum einen eine nachtraglich bei
Ruckzahlung oder Falligkeit auszuzahlende Verzinsung mit dem durchschnittlichen Haupt-
refinanzierungszinssatz Uber die Laufzeit vor. Zudem wird flr einen besonderen
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Verzinsungszeitraum bis 23. Juni 2021 ein Zinsabschlag von 50 Basispunkten gewahrt. Zum
anderen besteht abhangig von der stichtagsbezogenen Zunahme bestimmter Nettokredit-
gewahrungen die Mdglichkeit, eine weitere Zinsverglnstigung in Form eines (anteiligen)
Erlasses der Hauptschuld zu erhalten.

Der sichere Zinsabschlag fur den besonderen Verzinsungszeitraum wird ratierlich erfolgs-
wirksam im Zinsergebnis vereinnahmt. Da die Entstehung der zusatzlichen Zinsverglnstigun-
gen abhangig vom stichtagsbezogenen Erreichen von zukinftigen Nettokreditzuwachsen ist,
erfolgt keine vorzeitige anteilige Vereinnahmung dieser Zinsverginstigungen bis eine ange-
messene Sicherheit Uber die Erfullung aller Bedingungen oder Entstehung der Anspriche
vorliegt.

Die Unternehmen des Verbundes haben in den Langfristtender-Verfahren der EZB (TLTRO IlI)
insgesamt 22,5 Mrd. € aufgenommen.

(4) Risikovorsorge

2020 2019
in Mio. €
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Vermodgenswerte -365 -142
Auflésungen von kumulierten Wertberichtigungen 310 349
Sichtguthaben beiZentralnotenbanken und Kreditinstituten - -
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere - -
Kredite und Forderungen 310 349
Zufihrungen zu kumulierten Wertberichtigungen 684 504
Sichtguthaben beiZentralnotenbanken und Kreditinstituten - -
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere - -
Kredite und Forderungen 684 504
Direktabschreibungen 16 22
Sichtguthaben bei Zentralnotenbanken und Kreditinstituten - -
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3 5
Kredite und Forderungen 13 17
Eingdnge auf abgeschriebene Forderungen 25 35
Sichtguthaben bei Zentralnotenbanken und Kreditinstituten - -
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3 5
Kredite und Forderungen 22 30
Aus erfolgsneutral zum Fair Value bewerteten finanziellen
Vermégenswerten -21 -31
Auflésungen von kumulierten Wertberichtigungen 1 1
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1 1
Kredite und Forderungen - -
Zufihrungen zu kumulierten Wertberichtigungen 3 2
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2 1
Kredite und Forderungen 1 1
Direktabschreibungen 33 52
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 33 52
Kredite und Forderungen - -
Eingdnge auf abgeschriebene Forderungen 14 22
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 14 22
Kredite und Forderungen - -
Riickstellung fur auBerbilanzielle Verpflichtungen (+/-) -14 -15
Zufiihrungen zu Ruckstellungen 85 147
Auflésungen von Rickstellungen 71 132

Gesamt -400 -188
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Entwicklung der Risikovorsorge zu den
Vermogenswerten fir das laufende Jahr:

erfolgsneutral zum Fair Value bewerteten

in Mio. €

Kumulierte Wertberichtigungen
Stufe 2 Stufe 3

Stufe 1 POCI Gesamt

™

Schuld: t ingen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Stand 1.1.2020

Veranderungen des Konsolidierungskreises
Verdnderungen aus der Wahrungsumrechnung

Neu aufgelegte/erworbene finanzielle Vermégenswerte

Gesamte Veranderung der Risikovorsorge aufgrund von Stufentransfers

Zufihrungen
Auflésungen

Verbrauche

Verénderung der Modelle
Sonstige Veréanderungen
Stand 31.12.2020

Kredite und Forderungen

Stand 1.1.2020

Verdnderungen des Konsolidierungskreises
Verdnderungen aus der Wahrungsumrechnung

Neu aufgelegte/erworbene finanzielle Vermégenswerte

Gesamte Veranderung der Risikovorsorge aufgrund von Stufentransfers - - - - -

Zufuhrungen
Auflésungen

Verbrauche

Verénderung der Modelle
Sonstige Verdnderungen
Stand 31.12.2020

Entwicklung der Risikovorsorge zu den
Vermdogenswerten fur das Vorjahr:

erfolgsneutral zum Fair Value bewerteten

in Mio. €

Kumulierte Wertberichtigungen

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Gesamt

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Stand 1.1.2019

Verdnderungen des Konsolidierungskreises
Verdnderungen aus der Wahrungsumrechnung

Neu aufgelegte/erworbene finanzielle Vermégenswerte
Gesamte Verdnderung der Risikovorsorge aufgrund von Stufentransfer
Zuftihrungen

Auflésungen

Verbrauche

Verdnderung der Modelle

Sonstige Veranderungen

Stand 31.12.2019

'
'
'
'
o=,

Kredite und Forderungen

Stand 1.1.2019

Verdnderungen des Konsolidierungskreises
Verdnderungen aus der Wahrungsumrechnung

Neu aufgelegte/erworbene finanzielle Vermégenswerte
Gesamte Veranderung der Risikovorsorge aufgrund von Stufentransfer
Zufiihrungen

Auflésungen

Verbréuche

Verédnderung der Modelle

Sonstige Verdanderungen

Stand 31.12.2019
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(5) Entwicklung der Risikovorsorge fur aul3erbilanz ielle Verpflichtungen

Die kumulierte Risikovorsorge fur auf3erbilanzielle Verpflichtungen wird im Posten ,Ruck-
stellungen” ausgewiesen. Siehe hierzu Anhangangabe (38).

Entwicklung der Risikovorsorge fur aul3erbilanzielle Verpflichtungen fir das laufende Jahr:

Kumulierte Wertberichtigungen

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Gesamt

in Mio. €

Kreditzusagen
Stand 1.1.2020 10 11 23 - 44
Verdanderungen des Konsolidierungskreises - - - - -
Veranderungen aus der Wahrungsumrechnung - - - - -
Neu aufgelegte/erworbene Kreditzusagen 4 2 - - 6
Gesamte Veranderung der Rickstellung aufgrund von Stufentransfers 2 -2 - - -
Zufuhrungen 9 19 22 - 50
Auflésungen 10 7 7 - 24
Verbrauche 7 7 10 - 24
Verdanderung der Modelle - - - - -
Sonstige Verdnderungen - -1 - - -1
Stand 31.12.2020 8 15 28 - 51

Finanzgarantien
Stand 1.1.2020 3 12 9 3 27
Verdanderungen des Konsolidierungskreises - - - - -
Verdanderungen aus der Wahrungsumrechnung

Neu aufgelegte/erworbene Finanzgarantien 1 - - - 1
Gesamte Veranderung der Rickstellung aufgrund von Stufentransfers 2 -4 2 - -
Zufuihrungen 3 13 9 3 28
Auflésungen 4 6 7 6 23
Verbrauche - - - - -
Verdanderung der Modelle - - - - -
Sonstige Verdnderungen -2 - - - -2
Stand 31.12.2020 3 15 13 - 31
Entwicklung der Risikovorsorge fur aufRerbilanzielle Verpflichtungen im Vorjahr:
Kumulierte Wertberi g
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Gesamt
in Mio. €
Kreditzusagen
Stand 1.1.2019 8 7 28 - 43
Veranderungen des Konsolidierungskreises - - - - -
Veranderungen aus der Wahrungsumrechnung - - - - -
Neu aufgelegte/erworbene Kreditzusagen 14 - - - 14
Gesamte Verdnderung der Riickstellung aufgrund von Stufentransfers 2 -2 - - -
Zufuhrungen 14 21 64 - 99
Auflésungen 19 7 51 - 77
Verbrauche 9 8 14 - 31
Veranderung der Modelle - - - - -
Sonstige Verdnderungen - - -4 - -4
Stand 31.12.2019 10 11 23 - 44
Fi
Stand 1.1.2019 3 5 6 3 17
Veranderungen des Konsolidierungskreises - - - - -
Veranderungen aus der Wahrungsumrechnung - - - - -
Neu aufgelegte/erworbene Finanzgarantien 1 - - - 1
Gesamte Veranderung der Riickstellung aufgrund von Stufentransfers - -1 1 - -
Zufuihrungen 1 17 15 - 33
Auflésungen 2 9 13 - 24
Verbréuche - - - - -

Veranderung der Modelle - - - - -
Sonstige Verdnderungen - - - - -
Stand 31.12.2019 3 12 9 3 27
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(6) Dividendenertrage

2020 2019

in Mio. €

Aus verpflichtend erfolgswirksam zum Fair Value

bewerteten Eigenkapitalinstrumenten 203 204
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 172 170
Anteile an verbundenen Unternehmen 21 21
Beteiligungen 10 13

Aus erfolgsneutral zum Fair Value bewerteten

Eigenkapitalinstrumenten 2 2
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere - -
Anteile an verbundenen Unternehmen - -
Beteiligungen 2 2

Gesamt 205 206

In den Dividendenertragen aus Anteilen an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen
werden neben Dividenden auch Ertrage aus Ergebnisabfiihrungsvertrdgen ausgewiesen.

Dividendenertrdge im Zusammenhang mit Handelsgeschaften werden innerhalb des

Handelsergebnisses ausgewiesen.

(7) Provisionsuberschuss

2020 20191
in Mio. €
Zahlungsverkehr und AuBenhandelsgeschaft 445 455
Kredit- und Avalgeschaft 151 154
Vermdgensverwaltung und Fondskonzeption 176 159
Wertpapier- und Depotgeschéaft 55 50
Bauspargeschaft 59 57
Treuhandgeschaft 3 1
Sonstiges 288 238
Gesamt 1.177 1.114

1) Vorjahreszahlen angepasst: Kreditbearbeitungsgebiihren in Hoéhe von 15 Mio. € sowie Provisionen aus
diversen Zahlungsdienstleistungen und dem An- und Verkauf von Devisen in H6he von 7 Mio. €, die erst seit
diesem Jahr separat abgefragt werden, wurden im Vorjahr in den sonstigen Provisionen gezeigt. Durch die
detailliertere Erhebung werden sie jetzt sachgerecht in den Provisionen aus Kredit- und Avalgeschéaft

beziehungsweise aus Kontofiihrung und Zahlungsverkehr gezeigt.

Provisionen im Zusammenhang mit Handelsgeschaften werden innerhalb des Handels-

ergebnisses ausgewiesen.
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(8) Handelsergebnis

2020 2019

in Mio. €
Kursbezogenes Geschift 1 1
Aktien - 11
Aktienderivate 1 -10
Zinsbezogenes Geschift 39 55
nicht derivatives zinsbezogenes Geschaft 176 130
Zinsderivate -137 -75
Wiahrungsbezogenes Geschaft 29 52
Devisen -82 93
FX-Derivate 111 -41
Ergebnis aus Kreditderivaten -23 -11
Warenbezogenes Geschift 21 11
Provisionsergebnis aus handelsbezogenen Geschiften -32 -27
Gesamt 35 81

Das Handelsergebnis umfasst neben Veraul3erungs- und Bewertungsergebnissen aus mit
Handelsabsicht gehaltenen derivativen und nicht derivativen Finanzinstrumenten auch die
aus Handelsbestéanden resultierenden laufenden Zinsen und Dividenden sowie Provisio-
nen im Zusammenhang mit Handelsgeschéften.

Innerhalb des Handelsergebnisses werden auch samtliche Ergebnisse aus der Wahrungs-
umrechnung von finanziellen Vermodgenswerten und Verbindlichkeiten, unabhéangig von
ihrer Bewertungskategorie, als Devisenergebnis ausgewiesen.

(9) Gewinne oder Verluste aus sonstigen verpflicht  end erfolgswirksam zum
Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten

2020 2019
in Mio. €
Ergebnis aus nicht mit Handelsabsicht gehaltenen Derivaten 29 106
Schuldverschreibungen und andere festverz. Wertpapiere -4 78
Kredite und Forderungen 12 7
Aktien und andere nicht festverz. Wertpapiere -83 325
Anteilsbesitz -26 -13
Angekaufte Anspriiche aus Kapitallebensversicherungen 3 3

Gesamt -69 506
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(10) Gewinne oder Verluste aus freiwillig zum Fair ~ Value designierten
Finanzinstrumenten

2020 20190
in Mio. €
Schuldverschreibungen und andere festverz. Wertpapiere 6 5
Kredite und Forderungen 204 118
Einlagen und Kredite -208 -230
Verbriefte Verbindlichkeiten -61 -54
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten - -
Gesamt -59 -161

1) Vorjahreszahlen angepasst: Das Ergebnis aus Krediten und Forderungen wurde um -15 Mio. € angepasst
(siehe Anhangangabe (1)).

(11) Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen

Das Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen enthalt die Bewertungsergebnisse der
abgesicherten Grundgeschafte und der Sicherungsinstrumente des Hedge Accounting.

2020 2019
in Mio. €
Fair Value-Hedges (Mikro-Hedges) -4 16
Cashflow-Hedges - -
Net Investment-Hedges - -
Fair Value-Hedges (Gruppen-Hedges) 2 -2
Gesamt -2 14

Durch Mikro-Hedge-Beziehungen werden ausschliel3lich Zinsrisiken gesichert. Die
Gruppen-Hedges dienen der Absicherung von Fremdwahrungsrisiken.

Fur die Angaben zu positiven und negativen Marktwerten aus Sicherungsderivaten des
Hedge Accounting wird auf Anhangangabe (43) verwiesen.
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(12) Gewinne oder Verluste aus dem Abgang von nich  t erfolgswirksam zum
Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten

2020 2019
in Mio. €
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Vermdégenswerte 5 -1
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere - -1
Kredite und Forderungen 5 -

Aus erfolgsneutral zum Fair Value bewerteten finanziellen

Vermodgenswerten 7
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Kredite und Forderungen

~N
(S ]

Aus zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen
Verbindlichkeiten

Verbriefte Verbindlichkeiten

Einlagen und Kredite

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

r NN
00 . 00

Gesamt 14 12

(13) Ergebnis aus At-Equity bewerteten Unternehmen

Das Ergebnis aus At-Equity bewerteten Unternehmen umfasst samtliche ergebniswirksam
erfassten Erfolgsbeitrage aus Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen, die nach der
Equity-Methode bewertet werden.

2020 2019

in Mio. €
Ergebnis aus At-Equity bewerteten Gemeinschaftsunternehmen 1 21
Anteiliges Ergebnis - 23
Wertminderungen 1 -2
Abgangsergebnis - -
Sonstiges Ergebnis - -
Ergebnis aus At-Equity bewerteten assoziierten Unternehmen 22 19
Anteiliges Ergebnis 22 19
Wertminderungen - -
Abgangsergebnis - -
Sonstiges Ergebnis - -
Gesamt 23 40

Neben den anteiligen Periodenergebnissen werden auch die Ergebnisbeitrage, die aus der
Fortschreibung der im Rahmen der Kaufpreisallokation aufgedeckten stillen Reserven und
Lasten resultieren, in diesem Posten erfasst.

Erfolgsneutrale Eigenkapitalverédnderungen bei At-Equity bewerteten Unternehmen wer-
den erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.
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(14) Sonstiges betriebliches Ergebnis

2020 2019
in Mio. €
Gewinne (+) oder Verluste (-) aus dem Abgang von nicht finanziellen
Vermdgenswerten 67 70
Wertminderungen (-) oder Wertaufholungen (+) von nicht finanziellen
Vermogenswerten -27 -37
Zufihrungen (-) oder Auflésungen (+) von Ruckstellungen 34 -49
Sonstige Restrukturierungsaufwendungen (ohne Zufiuhrung zu Ruckstellung: - -
Ertrage aus der Vereinnahmung passivischer Unterschiedsbetrage - 163
Ergebnis aus der Entkonsolidierung von Tochterunternehmen 97 4
Wertminderungen (-) oder Wertaufholungen (+) von zur VerduBerung gehaltenen
langdfristigen Vermégenswerten und Abgangsgruppen - -
Sonstiges operatives Ergebnis 207 205
Mietertrage aus unkiindbaren Untermietverhaltnissen 1 3
Ertrage aus nicht bankgeschéftlichen Dienstleistungen 20 31
Ertrage und Aufwendungen aus der Verlustiibernahme - -
Aufwendungen aus der Gewinnabfuhrung - -
Ubrige sonstige betriebliche Ertrige und Aufwendungen 50 15
Gesamt 449 405

Das Ergebnis aus der Entkonsolidierung von Tochterunternehmen resultiert im Wesent-
lichen aus dem Abgang von Gesellschaften der Immobilienbranche. Zu den Details

verweisen wir auf Anhangangabe (2).

Die Wertminderungen von nichtfinanziellen Vermdgenswerten betreffen wie im Vorjahr im
Wesentlichen Immobilien des Vorratsvermdgens. Dartiber hinaus enthalten sie Abschrei-
bungen auf einen Geschéfts- oder Firmenwert. Hierzu wird auf die Anhangangabe (29)

verwiesen.

Das Sonstige operative Ergebnis enthalt Uberwiegend Ergebnisbeitrdge aus den als

Finanzinvestition gehaltenen Immobilien.

(15) Verwaltungsaufwand

2020 2019
in Mio. €
Personalaufwand 1.887 1.831
Lohne und Gehdlter 1.420 1.427
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und Unterstutzung 467 404
Andere Verwaltungsaufwendungen 1.247 1.265
Gebdude- und Raumaufwendungen 124 130
IT-Aufwendungen 430 428
Pflichtbeitrdge, Priifungs- und Beratungsaufwendungen 341 319
Aufwendungen fiir Werbung, Offentlichkeitsarbeit und Reprédsentationen 49 75
Aufwendungen des Geschéftsbetriebes 303 313
Gesamt 3.134 3.096
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(16) Planméafige Abschreibungen

2020 2019
in Mio. €
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 54 50
Sachanlagen 126 129
Immaterielle Vermégenswerte 25 27
Gesamt 205 206

(17) Ertragsteuern

2020 20199
in Mio. €
Tatsdchliche Steuern 235 193
Latente Steuern -66 125
Gesamt 169 318

2020 20192
in Mio. €
Ergebnis vor Steuern 724 1.456
Anzuwendender Ertragsteuersatzin % 30 30
Erwarteter Ertragsteueraufwand im Geschiftsjahr -217 -437
Auswirkungen wegen abweichender Steuersatze 1 -2
Auswirkungen von Steuersatzanderungen -3 -
Im Geschaftsjahr erfasste Steuern aus Vorjahren 37 49
Nicht anrechenbare Ertragsteuern - -
Steuerfreie Ertrdage 23 116
Nicht abziehbare Betriebsausgaben -32 -43
Gewerbesteuerliche Hinzurechnungen/Kirzungen - -
Geschéfts- oder Firmenwertabschreibungen - -
Wertberichtigungen und Ansatzkorrekturen -1 6
Uberleitung aus dem Teilverbund Sparkassen 23 2
Sonstige Auswirkungen - -9
Ertragsteueraufwand -169 -318

1) Vorjahreszahlen angepasst: Im Vorjahr wurde der latente Steueraufwand zu hoch ausgewiesen. Der Wert

wurde um 5 Mio. € korrigiert (siehe Anhangangabe (1)).

2 Vorjahreszahlen angepasst: Das Ergebnis vor Steuern wurde um -15 Mio. € und damit der erwartete
Ertragsteueraufwand um +5 Mio. € angepasst (siehe Anhangangabe (1)). Darliber hinaus wurde im Posten
Auswirkungen wegen abweichender Steuerséatze ein Betrag in Hohe von -3 Mio. € ausgewiesen, der dem
Posten ,Nicht abziehbare Betriebsausgaben und gewerbesteuerliche Hinzurechnung* zuzuordnen war.
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(18) Segmentberichterstattung

Immobilien Corporates & Offentliches
Markets Forder- und
Infrastruktur-
geschiaft
in Mio. € in Mio. € in Mio. €
2020 2020 2020
Zinsiliberschuss vor Risikovorsorge 392 395 65
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -4 -63 -
Zl_nfuberschuss nach 388 332 65
Risikovorsorge
Provisionsiiberschuss 17 170 46
Handelsergebnis - 28 -
Ergebnis aus Sicherungszusammenhé&ngen
und anderen zum Fair Value bewerteten - 9 -
Finanzinstrumenten (Nichthandel)
Ergebnis aus At-Equity i 1 i
bewerteten Unternehmen
Sonstiges Ergebnis -1 2 1
Summe Ertrdage 404 542 112
}/erwaltungf,a’ufwand ’ 153 537 79
inkl. planmaRige Abschreibungen
Ergebnis vor Steuern 251 5 33
Vermdégen (Mrd. €) 32,8 69,1 25,6
Verbindlichkeiten (Mrd. €) 0,0 0,0 0,0
Retail & Asset Sonstige/ Verbund
Management Uberleitung
in Mio. € in Mio. € in Mio. €
2020 2020 2020
Zinsliberschuss vor Risikovorsorge 1.764 74 2.690
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -124 -209 -400
Zl_n:suberschuss nach 1.640 135 2.290
Risikovorsorge
Provisionsiiberschuss 981 -37 1.177
Handelsergebnis 1 6 35
Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen
und anderen zum Fair Value bewerteten -96 -42 -129
Finanzinstrumenten (Nichthandel)
Ergebnis aus At-Equity 3 19 23
bewerteten Unternehmen
Sonstiges Ergebnis 609 56 667
Summe Ertrige 3.138 -133 4.063
Verwaltungsaufwand -2.430 -140 -3339
inkl. planmdBige Abschreibungen
Ergebnis vor Steuern 708 -273 724
Vermégen (Mrd. €) 159,9 44,8 332,2
Verbindlichkeiten (Mrd. €) 111,1 197,5 308,6
Nach Regionen ergibt sich folgende Verteilung:
Ertrdge nach Risikovorsorge in Mio. € 2020 2019"
Deutschland 3.831 4.527
Europa (ohne Deutschland) 91 98
Welt (ohne Europa) 141 133
Verbund 4.063 4.758

1) Vorjahreszahlen angepasst: siehe Anhangangabe (1)
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Darstellung der Segmente fir das Vorjahr?:

Immobilien Corporates & Offentliches
Markets Foérder- und
Infrastruktur-
geschift
in Mio. € in Mio. € in Mio. €
2019 2019 2019
Zinsuberschuss vor Risikovorsorge 404 354 60
Risikovorsorge im Kreditgeschift 13 -68
Zl.n.suberschuss nach 417 286 60
Risikovorsorge
Provisionsiiberschuss 19 166 40
Handelsergebnis - 87
Ergebnis aus Sicherungszusammenhdngen
und anderen zum Fair Value bewerteten - 2
Finanzinstrumenten (Nichthandel)
Ergebnis aus At-Equity )
bewerteten Unternehmen
Sonstiges Ergebnis -25 35 1
Summe Ertrige 411 576 101
}/erwa]tung"sa.ufwand ‘ 2 154 -499 74
inkl. planmaRBige Abschreibungen
Ergebnis vor Steuern 257 77 27
Vermoégen (Mrd. €) 30,8 72,1 24,6
Verbindlichkeiten (Mrd. €) 0,0 0,0 0,0
Retail & Asset Sonstige/ Verbund
Management Uberleitung
in Mio. € in Mio. € in Mio. €
2019 2019 2019
Zinsuiberschuss vor Risikovorsorge 1.789 122 2.729
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -74 -59 -188
Zl'n'suberschuss nach 1.715 63 2.541
Risikovorsorge
Provisionsiiberschuss 919 -30 1.114
Handelsergebnis 2 -8 81
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen
und anderen zum Fair Value bewerteten 94 263 359
Finanzinstrumenten (Nichthandel)
Ergebnis aus At-Equity 4 36 40
bewerteten Unternehmen
Sonstiges Ergebnis 607 5 623
Summe Ertrdage 3.341 329 4.758
yema]tungfa.Ufwand . 2) -2.357 -218 -3.302
inkl. planmaBige Abschreibungen
Ergebnis vor Steuern 984 111 1.456
Vermdgen (Mrd. €) 139,9 41,6 309,0
Verbindlichkeiten (Mrd. €) 93,8 192,2 286,0

1) Vorjahreszahlen angepasst: Aufgrund einer internen Reorganisation wurden die Vorjahreszahlen in den
Segmenten Corporates & Markets, Retail & Asset Management und Sonstige/Uberleitung angepasst.
Dariiber hinaus werden das Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen und anderen zum Fair Value
bewerteten Finanzinstrumenten (Nichthandel), die Summe Ertrdge und das Ergebnis vor Steuern im Segment
Sonstige/Uberleitung sowie im Verbund um 15 Mio. € geringer ausgewiesen, woraus eine Anpassung der
Cost-Income-Ratio folgte (siehe Anhangangabe (1)). Die Auswirkungen sind in einer separaten Tabelle
dargestellt.

2 Darstellung angepasst: Die Zeile Verwaltungsaufwand wurde klarstellend in Verwaltungsaufwand inklusive
planmagiger Abschreibungen umbenannt.
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Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund einer internen Reorganisation und der Korrektur des
Fehlers in den Gewinnen und Verlusten aus freiwillig zum Fair Value designierten Finanz-
instrumenten (siehe Anhangangabe (1)), die im Segmentbericht ins Ergebnis aus Sicherungs-
zusammenhangen und anderen zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten (Nichthandel)
einflie3en, angepasst. Die Vorjahreszahlen in den Segmenten Corporates & Markets, Retail &

Asset Management, Sonstige/Uberleitung wurden wie folgt angepasst:

Immobilien Corporates & Offentliches
Markets Férder- und
Infrastruktur-
geschaft
in Mio. € in Mio. € in Mio. €
2019 2019 2019
berichtet ange- berichtet ange- berichtet ange-
passt passt passt
Zinsliberschuss vor Risikovorsorge 404 404 354 354 60 60
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 13 13 -68 -68 -
Zinsiiberschuss nach
. e 417 417 286 286 60 60
Risikovorsorge
Provisionsiiberschuss 19 19 151 166 40 40
Handelsergebnis - 87 87 -
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen
und anderen zum Fair Value bewerteten - 2 2 -
Finanzinstrumenten (Nichthandel)
Ergebnis aus At-Equity i i i
bewerteten Unternehmen
Sonstiges Ergebnis -25 -25 36 35 1 1
Summe Ertrdage 411 411 562 576 101 101
yerwa]tung_.sa,Ufwand . -154 -154 -495 -499 -74 74
inkl. planmaRige Abschreibungen
Ergebnis vor Steuern 257 257 67 77 27 27
Vermoégen (Mrd. €) 30,8 30,8 72,1 72,1 24,6 24,6
Verbindlichkeiten (Mrd. €) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Retail & Asset Sonstige/ Verbund
Management Uberleitung
in Mio. € in Mio. € in Mio. €
2019 2019 2019
berichtet ange- berichtet ange- berichtet ange-
passt passt passt
Zinsiliberschuss vor Risikovorsorge 1.786  1.789 125 122 2729 2729
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -73 -74 -60 -59 -188 -188
Z].n?UberSChuss nach 1.713 1.715 65 63 2.541 2.541
Risikovorsorge
Provisionsiiberschuss 915 919 -11 -30 1.114 1.114
Handelsergebnis 2 2 -8 -8 81 81
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen
und anderen zum Fair Value bewerteten 94 94 278 263 374 359
Finanzinstrumenten (Nichthandel)
Ergebnis aus At-Equity 4 4 36 36 40 40
bewerteten Unternehmen
Sonstiges Ergebnis 607 607 4 5 623 623
Summe Ertrdage 3.335 3.341 364 329 4.773 4,758
yerwa]tung__sa,Ufwand . -2.357 -2.357 -222 -218 -3.302 -3.302
inkl. planmaRige Abschreibungen
Ergebnis vor Steuern 978 984 142 111 1.471 1.456
Vermégen (Mrd. €) 140,3 1399 -58,6 41,6 209,2  309,0
Verbindlichkeiten (Mrd. €) 93,8 93,8 192,4 192,22 286,2 286,0
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Der Segmentbericht ist in die vier nachstehend erlauterten Geschaftssegmente gegliedert:

m Im Geschaftssegment Immobilien wird das in- und auslandische Immobilienkredit-
geschéft des einbezogenen Konzerns Landesbank Hessen-Thiringen abgebildet. Die
Landesbank Hessen-Thuringen hat sich auf Produkte in groRReren gewerblichen Projekt-
beziehungsweise Bestandsfinanzierungen fur Immobilien spezialisiert. Die Produkt-
palette erstreckt sich vom klassischen Immobilienkredit im In- und Ausland Uber die
Finanzierung von offenen Immobilienfonds bis hin zur Development- und Portfolio-
finanzierung. Das Segment enthalt vor allem Finanzierungen von Birogebauden,
Einzelhandelsobjekten, Wohnungsportfolios, aber auch Gewerbeparks und Logistik-
zentren.

m Das Geschéaftssegment Corporates & Markets enthdlt die Ergebnisbereiche fir die
Kundengruppen Unternehmen, institutionelle Kunden, ¢ffentliche Hand und kommunal-
nahe Kunden. Hier werden von dem einbezogenen Konzern Landesbank Hessen-
Thuaringen die Bereiche Asset Finance und Corporate Banking abgebildet. Die Bereiche
Asset Finance und Corporate Banking bieten speziell fir Unternehmen maRgeschnei-
derte Finanzierungen an, die im Kundenauftrag strukturiert und arrangiert werden. Dies
umfasst die Unternehmens-, Projekt-, Transport-, AuRenhandels-, Akquisitionsfinanzie-
rung, Asset Backed Finance, Investitions- und Leasingfinanzierung sowie das Bilanz-
strukturmanagement. Weiterhin enthalt das Segment den Bereich ,Banken und Aus-
landsgeschéft’, in dem das Trade-Finance-Geschéft sowie das Dokumentengeschaft
enthalten sind, den Bereich ,Offentliche Hand*, in dem die Beratungsleistungen und
Produkte fir Kommunen und kommunalnahe Unternehmen enthalten sind. Neben den
Kreditprodukten werden auch die Handels- und Sales-Aktivitdten aus dem Geschafts-
bereich ,Capital Markets" in diesem Geschaftssegment abgebildet, der erstmals im Zuge
einer internen Reorganisation die Ertrage und Aufwendungen aus der Verwahrstelle
enthdlt, die bisher im Geschaftssegment Retail & Asset Management abgebildet waren.
Weiterhin sind im Geschaftssegment Dienstleistungen fur den Zahlungsverkehr aus dem
Bereich ,Cash Management’ abgebildet. Auch sind diesem Geschaftssegment das
Handelsgeschéft der Sparkassen und die Ergebnisbeitrdge der HTSB angegliedert.

m Im Geschéftssegment Offentliches Forder- und Infrastrukturgeschéft wird der Ge-
schaftsbereich im Wesentlichen tber die Wirtschafts- und Infrastrukturbank Hessen
(WIBank) dargestellt. Als zentrales Forderinstitut des Landes Hessen biindelt die
WIBank die Verwaltung von Férderprogrammen im offentlichen Auftrag. Die Geschéfts-
aktivitdten der WIBank richten sich nach den Foérderzielen des Landes Hessen. In
diesem Segment werden somit die Ergebnisse aus Tatigkeiten des Verbundes im
Zusammenhang mit Forder- und Infrastrukturmallnahmen in den Tatigkeitsfeldern
Wohnungswesen, Kommunal- und Stadtebau, 6ffentliche Infrastruktur, Wirtschafts- und
Arbeitsmarktforderung, Landwirtschaft sowie Schutz der Umwelt zusammengefasst.

m Im Geschéftssegment Retail & Asset Management werden das Retail Banking der
Sparkassen (inklusive der Frankfurter Sparkasse) ohne Handelsgeschéaft, das Private
Banking (inklusive der Gruppe Frankfurter Bankgesellschaft) und die Landesbau-
sparkasse Hessen-Thiringen sowie Aktivitaten aus dem Asset Management erfasst.
DarlUber hinaus gehoren die klassische Vermégensbetreuung und -verwaltung sowie
das Management von Spezial- und Publikumsfonds fir institutionelle Anleger und die
Betreuung von Master-KAG-Mandaten zu den Asset-Management-Produkten bei der
Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH. Der Geschéftsbereich Portfolio- und
Immobilienmanagement mit den verbundenen immobilienwirtschaftlichen Tochtergesell-
schaften wie der GWH-Gruppe und der Helicon KG gehért ebenfalls zu diesem
Geschiaftssegment. Die Produktpalette erstreckt sich von der Betreuung fremder und
eigener Immobilien-Assets und der Projektentwicklung bis hin zum Facility Management.
Auch der Stitzungs- und der Reservefonds sind hier enthalten.
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m In der Spalte Sonstige/Uberleitung sind die nicht den Geschaftssegmenten zurechen-
baren Ergebnisbeitrage abgebildet. Insbesondere umfasst diese Spalte die Ergebnisse
aus zentral konsolidierten Beteiligungen wie der OFB-Gruppe sowie die Kosten der
zentralen Bereiche, die nicht tber das Verursacherprinzip den einzelnen Segmenten
zugeordnet werden konnen. Darlber hinaus werden hier die Ergebnisse aus den
Treasury-Aktivitaten des Geschéftsbereichs Aktiv-/Passivsteuerung, der zentralen
Anlage der Eigenmittel sowie aus strategischen Dispositionsentscheidungen und den
zentral gehaltenen Liquiditatswertpapieren abgebildet. Des Weiteren werden hier die
HTSD und At-Equity die SV SparkassenVersicherung gezeigt. Konsolidierungseffekte,
die zwischen den Geschaftssegmenten bestehen, werden ebenfalls an dieser Stelle
ausgewiesen.
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Anhangangaben zur Bilanz

(19) Kassenbestand und Sichtguthaben bei Zentralno  tenbanken und
Kreditinstituten

31.12.2020 31.12.2019

in Mio. €
Kassenbestand 1.331 1.135
Guthaben bei Zentralnotenbanken 35.378 18.080
bei der Deutschen Bundesbank 34122 17.348
Kategorie AC 34122 17.348
Kategorie HfT - -
bei anderen Zentralbanken 1.256 732
Kategorie AC 1.256 732
Kategorie HfT - -
Sichtguthaben bei Kreditinstituten 598 836
Kategorie AC 278 502
Kategorie HfT 320 334
Gesamt 37.307 20.051

Die Risikovorsorge verteilt sich zum Abschlussstichtag wie folgt:

Wertberichtigungen fiir das Kreditgeschift

Brutto- Stufel Stufe 2 Stufe 3 Netto-
Buchwert General POCI Buchwert
in Mio. €
Kassenbestand und Sichtguthaben bei
Zentralnotenbanken und Kreditinstituten 37.307 - - - - 37.307

Die Risikovorsorge verteilt sich zum Abschlussstichtag des Vorjahres wie folgt:

Wertberichtigungen fiir das Kreditgeschaft
Brutto- Stufel  Stufe2 Stufe 3 Netto-
Buchwert General POCI Buchwert

in Mio. €
Kassenbestand und Sichtguthaben bei
Zentralnotenbanken und Kreditinstituten 20.051 - - - - 20.051
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(20) Zu fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle

Vermdgenswerte
31.12.2020 31.12.2019
in Mio. €
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3.066 3.012
Geldmarktpapiere - -
Mittel- und langfristige Schuldverschreibungen 3.066 3.012
Pfandbriefe - -
Sonstige mittel- und langfristigen Schuldverschreibungen 3.066 3.012
Kredite und Forderungen 204.059 198.350
Kredite und Forderungen an Kreditinstitute 17.053 15.558
darunter:
- taglich und kurzfristig féllige Kredite und Forderungen 10.566 8.770
- Schuldscheine und Namensschuldverschreibungen 3.075 3.018
- Termingelder 2.036 2.225
Kredite und Forderungen an Kunden 187.006 182.792
darunter:
- taglich und kurzfristig fallige Kredite und Forderungen 5.203 5.614
- gewerbliche Immobilienkredite 44542 43.884
- private Baufinanzierungen 30.028 32.131
Gesamt 207.125 201.362

Die Risikovorsorge verteilt sich zum Abschlussstichtag wie folgt:

Wertberichtigungen fiir das Kreditgeschaft

Brutto- Stufel Stufe 2 Stufe 3 Netto-
Buchwert General POCI Buchwert
in Mio. €
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3.067 1 - - - 3.066
Kredite und Forderungen an Kreditinstitute 17.054 - - 1 - 17.053
Kredite und Forderungen an Kunden 188.130 151 441 532 - 187.006
t 208.251 152 441 533 - 207.125

Die Risikovorsorge verteilt sich zum Abschlussstichtag des Vorjahres wie folgt:

Wertberichtigungen fiir das Kreditgeschaft

Brutto- Stufel Stufe 2 Stufe 3 Netto-
Buchwert General POCI Buchwert
in Mio. €
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3.014 1 - - - 3.013
Kredite und Forderungen an Kreditinstitute 15.559 - - 1 - 15.558
Kredite und Forderungen an Kunden 183.615 136 178 510 - 182.791
Gesamt 202.188 137 178 511 - 201.362

In der nachstehenden Tabelle werden die Kredite und Forderungen nach Regionen
dargestellt:

Inland Ausland
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
in Mio. €
Kredite und Forderungen an Kreditinstitute 8.267 7.809 8.786 7.749
Kredite und Forderungen an Kunden 145.727 143.847 41.279 38.945

Gesamt 153.994 151.656 50.065 46.694
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Die Risikovorsorge fur das aul3erbilanzielle Geschéft ist als Rickstellung beriicksichtigt und

in der Anhangangabe (5) dargestellt.

Entwicklung der Risikovorsorge zu den mit fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten

Vermobgenswerten im Berichtsjahr:

K

Wertber

in Mio. €

Stufe 1

Stufe 2
General
Approach

Stufe 2
Simplified
Approach

Stufe 3
General
Approach

Stufe 3
Simplified
Approach

POCI

Gesamt

Schuldverschreibungen und andere fest insli Wertpapiere

Stand 1.1.2020

Verdnderungen des Konsolidierungskreises
Verdnderungen aus der Wahrungsumrechnung

Neu aufgelegte/erworbene finanzielle Vermégenswerte
Gesamte Verdnderung der Risikovorsorge aufgrund von Stufentransfer
Zufiihrungen

Auflésungen

Verbréuche

Verdnderung der Modelle

Sonstige Verdnderungen

Stand 31.12.2020

Kredite und Forderungen

Stand 1.1.2020

Verdnderungen des Konsolidierungskreises
Verdnderungen aus der Wahrungsumrechnung

Neu aufgelegte/erworbene finanzielle Vermégenswerte
Gesamte Verdnderung der Risikovorsorge aufgrund von Stufentransfer
Zufuhrungen

Auflésungen

Verbréuche

Verdnderung der Modelle

Sonstige Verdnderungen

Stand 31.12.2020

177

17

-4
360
106

440

Entwicklung der Risikovorsorge zu den mit fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten

Vermdgenswerten im Vorjahr:

Ki

: Werther:
te Wertber

in Mio. €

Stufe 1

Stufe 2
General
Approach

Stufe 2
Simplified
Approach

Stufe 3
General
Approach

Stufe 3
Simplified
Approach

POCI

Gesamt

Schuld hreik und andere fest liche Wertpapiere

Stand 1.1.2019

Verdnderungen des Konsolidierungskreises
Verdnderungen aus der Wahrungsumrechnung

Neu aufgelegte/erworbene finanzielle Vermogenswerte
Gesamte Veranderung der Risikovorsorge aufgrund von Stufentransfer
Zufiithrungen

Auflésungen

Verbrauche

Verdnderung der Modelle

Sonstige Veranderungen

Stand 31.12.2019

Kredite und Forderungen

Stand 1.1.2019

Verdnderungen des Konsolidierungskreises
Verdnderungen aus der Wahrungsumrechnung

Neu aufgelegte/erworbene finanzielle Vermogenswerte
Gesamte Veranderung der Risikovorsorge aufgrund von Stufentransfer
Zufiihrungen

Auflésungen

Verbrauche

Verdnderung der Modelle

Sonstige Verdanderungen

Stand 31.12.2019

141

511

803

37
467

349
141

825
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(21) Handelsaktiva

31.12.2020 31.12.2019
in Mio. €
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 4.413 5.951
Geldmarktpapiere 2 176
Anleihen und Schuldverschreibungen 4411 5.775
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 23 26
Aktien 23 26
Andere nicht festverzinsliche Wertpapiere - -
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 15.531 12.194
Aktien / Indexbezogenes Geschaft 289 272
Zinsbezogene Derivate 14.417 10975
Widhrungsbezogene Derivate 807 931
Kreditderivate 17 16
Warenbezogene Derivate 1 -
Kredite und Forderungen des Handelsbestandes 972 939
Gesamt 20.939 19.110

Die Finanzinstrumente des Postens Handelsaktiva sind ausschlie3lich der Kategorie
FVTPL (Unterkategorie HfT) zugeordnet und werden erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet. Die ,Kredite und Forderungen des Handelsbestandes* umfassen im
Wesentlichen Schuldscheindarlehen sowie in geringem Umfang Wertpapierpensions- und

Geldhandelsgeschéfte.

(22) Sonstige verpflichtend erfolgswirksam zum Fai
finanzielle Vermdgenswerte

r Value bewertete

31.12.2020 31.12.2019
in Mio. €
Positive Marktwerte aus nicht mit Handelsabsicht
gehaltenen Derivaten 6.678 6.121
Schuldverschreibungen und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 1.213 1.945
Geldmarktpapiere 249 1
Mittel- und langfristige Schuldverschreibungen 964 1944
Kredite und Forderungen 304 319
Kredite und Forderungen an Kreditinstitute - -
Kredite und Forderungen an Kunden 304 319
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 10.010 9.077
Aktien 33 106
Andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 9.977 8971
Anteilsbesitz 426 432
Anteile an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen 79 72
Anteile an nicht at Equity bewerteten Unternehmen 9 9
Beteiligungen 338 351
Ankauf von Forderungen aus Kapitallebensversicherungen 46 71
Gesamt 18.677 17.965

Als nicht mit Handelsabsicht gehaltene Derivate werden hier derivative Finanzinstrumente
erfasst, die im Rahmen des Hedge Managements zur wirtschaftlichen Absicherung
eingesetzt werden, fiir die jedoch die Erfullung der Hedge-Accounting-Anforderungen nicht

gemal IFRS 9 dokumentiert ist (6konomische Hedges).
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(23) Freiwillig zum Fair Value designierte finanzi  ell

e Vermogenswerte

in Mio. €

31.12.2020 31.12.20199

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere 139 136
Geldmarktpapiere - -
Mittel- und langfristige Schuldverschreibungen 139 136

Kredite und Forderungen 3.816 3.827
Sonstige befristete Darlehen 3.816 3.827
Andere Forderungen, die keine Kredite sind - -

Gesamt 3.955 3.963

1) Vorjahreszahlen angepasst: Im Vorjahr wurden die Kredite und
Wert wurde um -15 Mio.€ reduziert (sieche Anhangangabe (1)).

(24) Positive Marktwerte aus Sicherungsderivaten d

Forderungen zu hoch ausgewiesen. Der

es Hedge Accounting

31.12.2020 31.12.2019

in Mio. €

Derivate in Fair Value Hedges - Mikro 942 965
Derivate in Fair Value Hedges - Gruppen-Hedges 316 137
Gesamt 1.258 1.102

(25) Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finan

zielle Vermogenswerte

31.12.2020 31.12.2019

in Mio. €
Schuldverschreibungen und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 34.565 37.044
Geldmarktpapiere 674 1.182
Mittel- und langfristige Schuldverschreibungen 33.891 35.862
Kredite und Forderungen 683 649
Kredite und Forderungen an Kreditinstitute - -
Kredite und Forderungen an Kunden 683 649
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere - -
Aktien - -
Andere nicht festverzinsliche Wertpapiere - -
Anteilsbesitz 37 33
Anteile an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen 6 6
Anteile an nicht At-Equity bewerteten Unternehmen - -
Beteiligungen 31 27
Gesamt 35.285 37.726

Bei den unter dem Posten ,Anteilsbesitz* ausgewiesenen finanziellen Vermdgenswerten
handelt es sich um Eigenkapitalinstrumente, die als strategische Investments identifiziert
und daher der Bewertungskategorie ,at fair value through other comprehensive income
ohne Recycling (FVTOCI Non-Recycling)“ zugeordnet sind.
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(26) Anteile an At-Equity bewerteten Unternehmen

In der Berichtsperiode werden insgesamt 28 (2019: 32) Gemeinschaftsunternehmen und
3 (2019: 3) assoziierte Unternehmen nach der Equity-Methode bewertet.

Die nach der Equity-Methode bewerteten Anteile gliedern sich wie folgt:

31.12.2020 31.12.2019

in Mio. €

Anteile an Gemeinschaftsunternehmen 46 44
Kreditinstitute - -
Sonstige Unternehmen 46 44

Anteile an assoziierten Unternehmen 393 386
Kreditinstitute - -
Sonstige Unternehmen 393 386

Gesamt 439 430

Unter den At-Equity bewerteten Unternehmen befinden sich keine bdrsennotierten Gesell-
schaften. Die nicht erfassten Verluste der nach der Equity-Methode bewerteten Unter-
nehmen, entsprechend der At-Equity zu bewertenden Anteilsquote, belaufen sich in der
laufenden Periode auf 1 Mio. € (2019: 0 Mio. €) und kumuliert zum 31. Dezember 2020 auf
2 Mio. € (31. Dezember 2019: 1 Mio. €).

Die nachfolgende Tabelle enthélt die zusammengefassten finanziellen Informationen der
At-Equity bewerteten Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen auf Basis der Einzel-
bzw. Konzernabschlisse der At-Equity bewerteten Unternehmen und bezogen auf den
Kapitalanteil des Verbundes an den Vermdgenswerten, Verpflichtungen, Ertrdgen und
Jahresergebnissen.

31.12.2020 31.12.2019

in Mio. €
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen - Gesamt
Summe der Vermégenswerte 414 288
Summe der Verpflichtungen 348 189
Ertrage 83 228
Jahresergebnis -1 39
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen - Anteilig
Summe der Vermégenswerte 192 127
Summe der Verpflichtungen 160 81
Ertrage 34 115
Jahresergebnis -1 20
Anteile an assoziierten Unternehmen - Gesamt
Summe der Vermégenswerte 28.128 27.354
Summe der Verpflichtungen 26.892 26.147
Ertrage 2.830 3.100
Jahresergebnis 77 71
Anteile an assoziierten Unternehmen - Anteilig
Summe der Vermégenswerte 9.286 9.032
Summe der Verpflichtungen 8.884 8.638
Ertrage 939 1.022

Jahresergebnis 22 19
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(27) Investment Properties

Aufgliederung Bilanzposten

31.12.2020 31.12.2019
in Mio. €
Vermietete Grundstiicke und Gebaude 2.631 2487
Unbebaute Grundstiicke 21 39
Leerstehende Gebdude 3 -
Immobilien im Bau 361 205
Gesamt 3.016 2.731
Die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien entfallen mit 2.486 Mio. €

(2019: 2.311 Mio. €) auf Immobilien und Nutzungsrechte aus Leasing der Unternehmens-
gruppe GWH, die uUber den Teilkonzern der Landesbank Hessen-Thiringen einbezogen

wird.

Die vertraglichen Verpflichtungen zum Erwerb, zur Erstellung oder zur Entwicklung von als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien bei der Unternehmensgruppe GWH betragen

566 Mio. € (31. Dezember 2019: 450 Mio. €).

Die Fair Values der Immobilien betragen zum Stichtag insgesamt 5.046 Mio. € (2019:

4.554 Mio. €).

Entwicklung der Investment Properties

2020 2019
in Mio. €
Anschaffungskosten/Herstellungskosten
Stand 31.12. des Vorjahres 3.406 3.252
Anpassung aus erstmaliger Anwendung des IFRS 16 - 51
Stand 1.1. 3.406 3.303
Verdanderungen des Konsolidierungskreises -98 -
Veranderungen aus der Wahrungsumrechnung 8 -
Zugdnge 374 186
Umbuchungen 97 30
Abgdnge 37 113
Stand 31.12. 3.750 3.406
Kumulierte Abschreibungen und Wertberichtigungen
Stand 1.1. 675 630
Veranderungen des Konsolidierungskreises - -
Veranderungen aus der Wahrungsumrechnung - -
PlanméRige Abschreibungen 54 50
AulBerplanmé&Rigen Abschreibungen 3 1
Zuschreibungen 2 1
Umbuchungen 12 12
Abgdnge 8 17
Stand 31.12. 734 675
Buchwerte zum 31.12. 3.016 2.731




Verbundrechenschaftslegung 2020
der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen,
Verbundabschluss, Anhang

Seite 139 von 172

(28) Sachanlagen

Aufgliederung Bilanzposten

31.12.2020 31.12.2019
in Mio. €
Selbst genutzte Grundstiicke und Gebdude 1.148 1.145
Zur Selbstnutzung bestimmte Immobilien im Bau 86 84
Betriebs- und Geschéftsausstattung 177 179
Schiffe und Flugzeuge - -
Sonstige Sachanlagen 28 26
Gesamt 1.439 1.434
Die Sachanlagen haben sich im Geschaftsjahr wie folgt entwickelt:
Zur
Selbst- Selbstnut- Betriebs- .
genutzte . Sonstige
in Mio. € Grund- zung um.i. Schiffe und Sach- Gesamt
stiicke und bestlm.n'.lte Geschifts-  Flugzeuge anlagen
Gebiude Im.moblhen ausstattung
im Bau
Anschaffungskosten/Herstellungskosten
Stand 1.1.2020 2.886 85 894 - 27 3.892
Veranderungen des Konsolidierungskreises 1 - 1 - - 2
Veranderungen aus der Wahrungsumrechnung -1 1 - - -
Zugdnge 84 102 45 - 4 235
Umbuchungen 1 -101 2 - -98
Abgange 54 1 65 - - 120
Stand 31.12.2020 2.917 86 877 - 31 3.911
Kumulierte Abschreibungen & Wertberichtigungen
Stand 1.1.2020 1.741 1 715 - 1 2458
Veranderungen des Konsolidierungskreises - - - - - -
Veranderungen aus der Wahrungsumrechnung -1 - - - -1
PlanméBige Abschreibungen 78 1 45 - 2 126
AuBerplanméaBige Abschreibungen 1 - - - 1
Zuschreibungen 1 - - - - 1
Umbuchungen -12 -1 1 - - -12
Abgéange 37 1 61 - - 99
Stand 31.12.2020 1.769 700 - 3 2.472
Buchwerte
Stand 1.1.2020 1.145 84 179 - 26 1434
Stand 31.12.2020 1.148 86 177 - 28 1.439
Im Vorjahr war folgende Entwicklung zu verzeichnen:
Zur
Selbst- Selbstnut-  Betriebs- .
. . genutzte zung und Schiffe und Sonstige
in Mio. € Grund- . e Sach- Gesamt
stiicke und bestmjn'lte Geschifts-  Flugzeuge anlagen
Gebiude Imrnoblhen ausstattung
im Bau
Anschaffungskosten/Herstellungskosten
Stand 31.12. des Vorjahres 2.703 49 912 - 4 3.668
Anpassung aus erstmaliger Anwendung des IFRS 16 185 - 4 - - 189
Stand 1.1.2019 2.888 49 916 - 4 3.857
Veranderungen des Konsolidierungskreises - - 1 - 20 21
Veranderungen aus der Wahrungsumrechnung - -1 1 - - -
Zugange 85 59 48 - 3 195
Umbuchungen -27 -19 - - - -46
Abgange 60 3 72 - - 135
Stand 31.12.2019 2.886 85 894 - 27 3.892
Kumulierte Abschreibungen & Wertberichtigungen
Stand 1.1.2019 1.708 - 740 - - 2.448
Veranderungen des Konsolidierungskreises - - - - - -
Veranderungen aus der Wahrungsumrechnung - - - - - -
PlanmaRige Abschreibungen 84 - 44 - 1 129
AuBerplanméRige Abschreibungen 11 1 1 - - 13
Zuschreibungen 1 - - - - 1
Umbuchungen -13 - 1 - - -12
Abgdnge 48 - 71 - - 119
Stand 31.12.2019 1.741 1 715 - 1 2.458
Buchwerte
Stand 1.1.2019 1.180 49 176 - 4 1.409
Stand 31.12.2019 1.145 84 179 - 26 1.434
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(29) Immaterielle Vermdgenswerte

Aufgliederung Bilanzposten

31.12.2020 31.12.2019

in Mio. €

Geschifts- oder Firmenwerte 13 7
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 124 98
Gesamt 137 105

Die Immateriellen Vermdgenswerte des Verbundes haben — mit Ausnahme der Geschéfts-
oder Firmenwerte — begrenzte Nutzungsdauern und werden planmafiig abgeschrieben.

Ergebnisse aus dem Abgang von immateriellen Vermdgenswerten werden im Sonstigen
betrieblichen Ergebnis ausgewiesen.

Die Veranderungen der Geschéfts- oder Firmenwerte resultieren aus einem Zugang durch
den Erwerb von 75,1 % der Anteile an der IMAP M&A Consultants AG (siehe Anhang-
angabe (2)) und der Abschreibung des Geschéfts- oder Firmenwerts des DVB-Portfolios.

Geschéfts- oder Firmenwerte werden mindestens jahrlich und zusatzlich anlassbezogen
bei Vorliegen von Anhaltspunkten fir eine Wertminderung auf ihre Werthaltigkeit hin
Uberprift. Der Werthaltigkeitstest erfolgt fur jede zahlungsmittelgenerierende Einheit, der
ein Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet wurde. Beim Werthaltigkeitstest wird der so
genannte erzielbare Betrag mit dem Nettobuchwert der zahlungsmittelgenerierenden Ein-
heit inklusive Buchwerten der zugeordneten Geschéfts- oder Firmenwerte verglichen. Der
erzielbare Betrag ist der héhere Wert von Nutzungswert und Fair Value abziiglich
VerauRRerungskosten. Sofern keine zeitnahen vergleichbaren Transaktionen oder beo-
bachtbaren Marktpreise vorliegen, erfolgt im Regelfall eine Wertermittlung nach einem
ertragswertorientierten Modell. Die Barwertberechnung erfolgt durch den Ansatz aktueller
langfristiger lokaler Marktzinsen und die Bertlicksichtigung eines Risikozuschlags, der sich
aus einer Marktrisikopramie und einem Betafaktor ergibt. Eine Wertminderung wird im
Sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen.

Der Geschafts- oder Firmenwert aus dem Erwerb von Anteilen an der IMAP M&A
Consultants AG ist dem Geschaftssegment Retail & Asset Management zugeordnet. Der
Werthaltigkeitstest fur die zahlungsmittelgenerierende Einheit ,IMAP* (Gesellschaft) zum
31. Dezember 2020 erfolgt auf Basis einer Ertragswertschitzung, deren Grundlage
diskontierte Cashflows aus erwarteten Uberschiissen gemaR der aktuellen Unternehmens-
planung von IMAP sind. Fur die Detailplanungsphase bis 2025 erfolgt eine differenzierte
Planung der Uberschiisse. Fiir das nachhaltige Ergebnis ab 2026 wird ein Wachstums-
abschlag bei der Diskontierung von 1,0% angenommen. Die Barwertermittlung zum
31. Dezember 2020 erfolgt auf Basis des aktuellen Marktzinses von -0,2 % zuziiglich eines
Risikozuschlags. Dieser setzt sich zusammen aus einer Marktrisikopramie von 7,0 % sowie
einem Betafaktor von 0,89, der aus einer Vergleichsgruppe von europaischen Banken mit
vergleichbaren Geschéaftsschwerpunkten abgeleitet wird. Einschlie3lich eines Aufschlags
fur die Unternehmensgrolie errechnet sich ein Diskontierungsfaktor fiir die Detailplanungs-
phase von 9,6 %.

Aus den der Ertragswertberechnung zugrunde liegenden Annahmen resultieren natur-
gemalR Schatzunsicherheiten aus von Planungsannahmen abweichenden tatséachlichen
Entwicklungen in der Zukunft und Ermessensspielrdume bei der Festlegung der Para-
meter. Beispielsweise kdnnten eine verzdgerte Erholung der Wirtschaft von den COVID-
19-Folgen oder langer andauernde Belastungen der Wirtschaft zu geringeren Umsétzen in
der Detailplanungsphase fuhren.



Verbundrechenschaftslegung 2020
der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen,
Verbundabschluss, Anhang Seite 141 von 172

Der Geschéfts- oder Firmenwert aus dem Erwerb eines Kreditportfolios der DVB Bank SE
in 2019 (Geschaftsbetrieb gemal IFRS 3) ist dem Portfolio ,Land Transport Finance" der
Abteilung Transportfinanzierung als identifizierte zahlungsmittelgenerierende Einheit (Teil
des Segments ,Corporates & Markets”) zugeordnet. Der Werthaltigkeitstest fur den
Firmenwert zum 31. Dezember 2020 erfolgt fur die Jahre bis 2025 auf Basis einer differen-
Zierten Ertragswertschatzung, deren Grundlage der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
zugerechnete Ertrage und Aufwendungen gemalf der aktuellen Mittelfristplanung sind. Fur
die Jahre ab 2026 wird ein nachhaltiger Ertrag auf Basis von 2025 mit einem Wachstum
von 0,5 % p. a. angenommen. Die Barwertermittlung zum 31. Dezember 2020 erfolgt auf
Basis des aktuellen Basiszinses von -0,2 % zuzlglich einer Marktrisikopramie von 7,0 %.
Der Nettobuchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit wurde aus dem gemaf der
RWA-Bindung allozierten Eigenkapital abgeleitet. Bedingt durch die Kapitalmarktverwer-
fungen in 2020 errechnet sich ein deutlicher Anstieg des Betafaktors fir die relevante
Peergroup zum aktuellen Bewertungsstichtag im Vergleich zum Vorjahr und somit auch ein
niedrigerer erzielbarer Wert gemalf IAS 36. Aus dem Vergleich des zum aktuellen Stichtag
niedrigeren erzielbaren Betrags mit den Buchwerten errechnet sich zum Stichtag ein voll-
standiger Abschreibungsbedarf.

Die immateriellen Vermdgenswerte haben sich wie folgt entwickelt:

2020 2019
in Mio. €
Anschaffungskosten/Herstellungskosten
Stand 1.1. 499 489
Verdanderungen des Konsolidierungskreises 17 10
Verdanderungen aus der Wahrungsumrechnung -1 1
Zugdnge 49 40
Umbuchungen - -
Abgange 6 41
Stand 31.12. 558 499
Kumulierte Abschreibungen & Wertberichtigungen
Stand 1.1. 394 406
Veranderungen des Konsolidierungskreises -
Verdanderungen aus der Wahrungsumrechnung -1 1
PlanmaRige Abschreibungen 25 27
AuBerplanmdRigen Abschreibungen 9 1
Zuschreibungen - -
Umbuchungen - -
Abgédnge 6 41
Stand 31.12. 421 394

Buchwerte 137 105
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(30) Ertragsteueranspriche

31.12.2020 31.12.2019Y

in Mio. €

Tatsdchliche Ertragsteueranspriiche 197 249
Latente Ertragsteueranspriiche 1.032 974
Gesamt 1.229 1.223

1) Vorjahreszahlen angepasst: Im Vorjahr wurden die latenten Steuern auf erfolgswirksam zum Fair Value
bewertete finanzielle Vermdgenswerte zu niedrig ausgewiesen. Der Wert wurde um 5 Mio.€ erhoht (siehe
Anhangangabe (1)).

(31) Zur VeraulRerung gehaltene langfristige Vermég  enswerte und
Abgangsgruppen

31.12.2020 31.12.2019
in Mio. €
Kredite und Forderungen - -
Finanzanlagen - -

Immobilien - 68
Sachanlagen - 13
Immaterielle Vermdgenswerte - -
Ertragsteueranspriiche - -
Sonstige Vermégenswerte - -
Gesamt - 81

Bei den zur VerauRRerung gehaltenen Vermdgenswerten im Vorjahr in Hohe von 81 Mio. €
handelte es sich um zwei Gewerbeimmobilien, die in 2020 abgegangen sind.

(32) Sonstige Aktiva

31.12.2020 31.12.2019

in Mio. €

Immobilien des Vorratsvermégens 591 577
Geleistete Vorauszahlungen und Anzahlungen 225 305
Steueranspriiche aus sonstigen Steuern (auRer Ertragsteuern) 2 5
Sonstige Vermdgenswerte 609 795

Gesamt 1.427 1.682
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(33) Zu fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten
31.12.2020 31.12.2019Y
in Mio. €
Verbriefte Verbindlichkeiten 47.588 57.742
Geldmarktpapiere 4,152 13.286
Mittel- und langfristige Schuldverschreibungen 43.436 44456
Hypotheken- und Offentliche Pfandbriefe 21.859 24.185
Sonstige mittel- und langfristigen Schuldverschreibungen 21577 20.271
Kredite und Einlagen 216.361 183.679
Kredite und Einlagen von Kreditinstituten 58.486 37.151
darunter:
- taglich fallige Kredite und Einlagen 8.707 6.068
- Aufgenommene Schuldscheindarlehen 3.266 3,531
- Begebene Namensschuldverschreibungen 4.180 4152
- Weiterleitungsdarlehen 8.917 8.201
- Termingelder 23913 5.255
- Sparkassenbriefe 1.056 1.043
Kredite und Einlagen von Kunden 157.875 146.528
darunter:
- taglich fallige Kredite und Einlagen 103.903 90.765
- Bauspareinlagen 5.122 5.040
- Spareinlagen 23.064 23.627
- Termingelder 5.741 4.888
- Aufgenommene Schuldscheindarlehen 1.690 2.225
- Begebene Namensschuldverschreibungen 15.003 16.409
- Sparkassenbriefe und S-Gewinnobligationen 885 1.049
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 407 479
Gesamt 264.356 241.900

1 Vorjahreszahlen angepasst: Die Verbindlichkeiten aus langfristigen Leasingverhéltnissen, die bislang in den
Einlagen und Krediten mit vereinbarter Laufzeit ausgewiesen wurden, werden jetzt in den Sonstigen finan-
ziellen Verbindlichkeiten gezeigt. Die Vorjahreszahlen wurden in Hohe von 221 Mio. € angepasst.

Der Anstieg in den Krediten und Einlagen von Kreditinstituten ist Uberwiegend auf die
Teilnahme des Verbundes an den Langfrist-Tendern der EZB (TLTRO IlI) mit insgesamt
22,5 Mrd. € in 2020 (siehe Anhangangabe (3)) zuriickzufuhren. Gleichzeitig wurden von
der Landesbank Hessen-Thiringen Tender in Hohe von 2,2 Mrd. € zuriickgezabhilt.

(34) Handelspassiva

31.12.2020 31.12.2019

in Mio. €
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 12.399 10.071
Aktien/Indexbezogene Geschéifte 289 271
Zinsbezogene Geschéfte 11418 8.942
Wéhrungsbezogene Geschifte 681 846
Kreditderivate 11 11
Warenbezogene Geschifte - 1
Verbriefte Verbindlichkeiten 512 1.137
Begebene Geldmarktpapiere 481 1.102
Begebene Aktien-/Indexzertifikate 31 35
Sonstige Verbindlichkeiten des Handelsbestandes 4.602 6.834
Gesamt 17.513 18.042

Der Posten Handelspassiva enthalt ausschliel3lich verpflichtend erfolgswirksam zum Fair
Value bewertete Finanzinstrumente, die zu Handelszwecken gehalten werden.
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(35) Negative Marktwerte aus nicht mit Handelsabsi

cht gehaltenen Derivaten

31.12.2020 31.12.2019
in Mio. €
Zinsbezogene Geschifte 7.081 6.351
Wéhrungsbezogene Geschifte 584 656
libriges derivates Geschaft 5 3
Gesamt 7.670 7.010

Als nicht mit Handelsabsicht gehaltene Derivate werden hier derivative Finanzinstrumente
erfasst, die im Rahmen des Hedge Managements zur wirtschaftlichen Absicherung ein-
gesetzt werden, fir die jedoch die Erfullung der Hedge-Accounting-Anforderungen nicht

gemanl IFRS 9 dokumentiert ist (6konomische Hedges).

(36) Freiwillig zum Fair Value designierte finanzi  elle Verbindlichkeiten

31.12.2020 31.12.2019

in Mio. €

Verbriefte Verbindlichkeiten 6.094 6.024
Geldmarktpapiere - -
Mittel- und langfristige Schuldverschreibungen 6.094 6.024

Kredite und Einlagen 6.714 6.682
Kredite und Einlagen an Kreditinstitute 730 615
Kredite und Forderungen an Kunden 5.984 6.067

Gesamt 12.808 12.706

(37) Negative Marktwerte aus Sicherungsderivaten d

es Hedge Accounting

31.12.2020 31.12.2019

in Mio. €

Derivate in Fair Value Hedges - Mikro 1.522 1.509
Derivate in Fair Value Hedges - Gruppen-Hedges 149 398
Gesamt 1.671 1.907
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(38) Ruckstellungen

Nach Art der Riickstellung

31.12.2020 31.12.2019

in Mio. €
Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 2.894 2.691
Andere Riickstellungen 791 803

Riickstellungen fur den Personalbereich 278 277

Riickstellung fur auRBerbilanzielle Verpflichtungen 83 71

Restrukturierungsriickstellungen 71 94

Steuerriickstellungen 0 0

Sonstige Riickstellungen 359 361
Gesamt 3.685 3.494
Entwicklung der Riickstellungen fiir Pensionen
in Mio. € 2020 2019
Stand zum 1.1. 2.691 2.331
Verdnderungen des Konsolidierungskreises - -
Pensionsaufwand 186 121
Neubewertungen 78 292
Gezahlte Verorgungsleistungen 75 74
Sonstige Verdanderungen 14 21
Stand zum 31.12. 2.894 2.691
Entwicklung der anderen Riickstellungen

Riickstellungen Riickstellungen Restruktu- Sonstige Gesamt
fiir den fir rierungs- Riickstellungen
Personalbereich auBerbilanzielle riickstellungen
Verpflichtungen

in Mio. € 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Stand 31.12. des Vorjahres 277 273 71 61 94 19 361 381 803 734
Veranderung aufgrund von IFRS 16 - - - - - - - -5 - -5
Stand zum 1.1. 277 273 71 61 94 19 361 376 803 729
Veranderungen des Konsolidierungskreises - - - - - - - 3 - 3
Veranderung aus der Wahrungsumrechnung - - - - - - -2 - -2 -
Verbrauch 130 130 3 5 15 4 193 190 341 329
Auflésungen 7 6 71 132 - - 29 55 107 193
Umbuchung 12 6 - - -8 -7 - - 4 -1
Aufzinsung 3 4 - - - - 2 2 5 6
Zufiihrungen 123 130 86 147 - 86 220 225 429 588
Stand zum 31.12. 278 277 83 71 71 94 359 361 791 803

Die Ruckstellungen fur den Personalbereich beinhalten im Wesentlichen Ruckstellungen
fur Altersteilzeit und Vorruhestandsvereinbarungen, Dienstjubilaen sowie Sonderzahlun-

gen an Mitarbeiter.

Die zZufiihrungen bzw. Auflosungen der Rickstellungen fir den Personalbereich werden in
der Regel im Personalaufwand, die der Riickstellungen fir Risiken aus dem Kreditgeschéft
in der Risikovorsorge und die der Restrukturierungsriickstellungen sowie der Sonstigen
Ruckstellungen im Sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen. Aufzinsungsbetrage

sind im Zinsuberschuss enthalten.

Die Aufgliederung der in der Rickstellung fur auf3erbilanzielle Verpflichtungen enthaltenen
Risikovorsorge auf die Wertberichtigungsstufen ist in Anhangangabe (5) dargestellt.
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(39) Ertragsteuerverpflichtungen

31.12.2020 31.12.2019
in Mio. €
Tatsdchliche Ertragsteuerverpflichtungen 194 202
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 279 256
Gesamt 473 458

(40) Sonstige Passiva

31.12.2020 31.12.2019
in Mio. €
Verbindlichkeiten aus Fremdanteilen an Personengesellschaften 32 26
Kurzfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer 76 80
Erhaltene Vorauszahlungen und Anzahlungen 190 187
Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern (auBer Ertragsteuern) 54 57
Sonstige Verbindlichkeiten 99 97
Gesamt 451 447

(41) Eigenkapital

Die Einlagen des Landes Hessen bei der Landesbank Hessen-Thiringen werden in dem
Posten ,Sonstige Kapitaleinlagen® gezeigt und erflillen die Bedingung des IAS 32, dass keine
vertragliche Verpflichtung zur Abgabe von flissigen Mitteln oder anderen finanziellen
Vermogenswerten besteht. Demnach erfolgt die Bedienung der Kapitaleinlagen im Rahmen
der Gewinnverwendung.

Auf das Land Hessen entfallen 8,1 % des Stammkapitals und auf den Freistaat Thuringen
4,05 %. Der Sparkassen- und Giroverband Hessen-Thiringen ist mit 68,85 % grol3ter
Mittrager. Weitere Mittrager mit jeweils 4,75 % sind der Rheinische Sparkassen- und Giro-
verband, der Sparkassenverband Westfalen-Lippe sowie zwei Treuhandgesellschaften der
Sicherungsreserve der Landesbanken und Girozentralen und des Sparkassenstitzungsfonds.

Im Jahr 2018 hat die Landesbank Hessen-Thuringen erstmals zusatzliche Tier-1-Namens-
schuldverschreibungen (AT1-Anleihen) aufgenommen. Die AT1-Anleihen stellen unbesicherte
nachrangige Anleihen der Landesbank Hessen-Thiringen dar. Die Bedienung dieser Anleihen
orientiert sich an einem Zinssatz, der auf den jeweiligen Nominalbetrag gerechnet wird. Die
Zinssatze sind fur den Zeitraum vom Ausgabetag bis zum ersten mdglichen vorzeitigen
Ruckzahlungstag fixiert. Danach werden die Zinssatze fur jeweils zehn Jahre neu festgelegt.
Die Anleihebedingungen beinhalten Regelungen, nach denen die Landesbank Hessen-
Thiringen sowohl verpflichtet werden kann, als auch das umfassende Recht zur alleinigen
Entscheidung hat, jederzeit Zinszahlungen entfallen zu lassen. Zinszahlungen sind nicht
kumulativ, das heil3t, dass etwaige ausgefallene Zinszahlungen in den Folgejahren nicht
nachzuholen sind. Die Anleihen haben kein Falligkeitsdatum. Sie kdnnen von der Landesbank
Hessen-Thiringen zu einem bestimmten Datum gekiindigt werden. Erfolgt keine Kiindigung,
sind alle zehn Jahre weitere Kindigungen mdoglich. Des Weiteren sind unter bestimmten
steuerlichen beziehungsweise regulatorischen Bedingungen vorzeitige Kiindigungen maglich.
Jede Kindigung bedarf der vorherigen Zustimmung der zustdndigen Aufsichtsbehérde. Der
Ruckzahlungs- und der Nominalbetrag der Anleihen kann bei Vorliegen eines ausléosenden
Sachverhalts vermindert werden. Ein solcher ausldsender Sachverhalt liegt vor, wenn die Tier-
1-Kernkapitalquote des Konzerns Landesbank Hessen-Thiringen, berechnet auf konsoli-
dierter Basis, unter 5,125 % fallt. Die Anleihen kdénnen nach Verminderung aufgrund des
Vorliegens eines ausldésenden Sachverhalts unter bestimmten Bedingungen wieder zuge-
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schrieben werden. Daneben hat die zustandige Behorde nach geltenden Abwicklungsvor-
schriften unter anderem das Recht, die Anspriiche auf Zahlungen auf das Kapital ganz oder
teilweise herabzuschreiben und beziehungsweise oder diese in Instrumente des harten
Kernkapitals zu wandeln. Zum 31. Dezember 2020 belief sich der Bilanzwert der Anleihen auf
354 Mio. €. Der uberwiegende Teil dieser AT1-Anleihen wurde von Sparkassen gezeichnet,
die in den Verbundabschluss einbezogen werden. Mithin wird dieser Teil im Zuge der Konsoli-
dierungsmafinahmen eliminiert. Es verbleibt ein Anteil in Hohe von 25 Mio. €.

In den Gewinnricklagen sind im Wesentlichen Gewinnthesaurierungen enthalten.

Das kumulierte Sonstige Ergebnis (OCI) enthélt die erfolgsneutralen Bewertungseffekte aus
Finanzinstrumenten der Kategorie FVTOCI nach Verrechnung latenter Steuern. Eine erfolgs-
wirksame Erfassung der Gewinne oder Verluste (Recycling) bzw. eine erfolgsneutrale
Umbuchung in die Gewinnriicklagen (Non-Recycling) erfolgt erst bei Abgang des Vermégens-
wertes. Weiterhin beinhaltet das OCI die versicherungsmathematischen Gewinne- und
Verluste aus leistungsorientierten Versorgungsplanen sowie erfolgsneutral erfasste Effekte
aus der Wahrungsumrechnung.
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Zusatzliche Anhangangaben

(42) Nachrangige Finanzinstrumente
In 2020 betrugen die nachrangigen Vermdgenswerte 278 Mio. € (2019: 210 Mio. €).
Vermobgenswerte werden als nachrangig ausgewiesen, wenn sie im Fall der Liquidation

oder Insolvenz des Schuldners erst nach den Forderungen der anderen Glaubiger erfillt
werden dirfen.

31.12.2020 31.12.2019

in Mio. €

Kredite und Forderungen 213 149
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 65 61
Handelsaktiva - -
Gesamt 278 210

Unter den nachrangigen finanziellen Verbindlichkeiten werden unverbriefte und verbriefte
Genussrechtsemissionen und Stille Einlagen sowie nachrangige Darlehen und Schuld-
verschreibungen, die aufgrund in IAS 32 definierter Abgrenzungskriterien als Fremdkapital
klassifiziert werden missen, ausgewiesen.

Nachrangige finanzielle Verbindlichkeiten werden grundsatzlich der Kategorie ,Zu fort-
gefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten* zugeordnet. Zur
Vermeidung von Bewertungsinkongruenzen werden fir Teile der nachrangigen Verbind-
lichkeiten Mikro Fair Value Hedges oder die FVO genutzt.

(43) Geschaft mit Derivaten

Das Geschaft mit derivativen Produkten wird Uberwiegend im Zinsrisikobereich betrieben.
Dieser Bereich macht 87,1 % (Vorjahr: 85,1 %) der Transaktionen in allen derivativen
Produkten aus. Auf den Wahrungsbereich entfallen 11,0 % (Vorjahr: 13,2 %). Der Rest
entféallt iberwiegend auf aktienbezogene Geschéfte und Kreditderivate.

Derivate kdnnen als standardisierte Kontrakte an der Borse oder individuell ausgehandelt
als OTC-Derivate aufRerborslich abgeschlossen werden.

Die Nominalwerte entsprechen dem Bruttovolumen aller Kaufe und Verkaufe. Dieser Wert
dient als ReferenzgroRRe fur die Ermittlung gegenseitig vereinbarter Ausgleichszahlungen.
Es handelt sich jedoch nicht um bilanzierungsfahige Forderungen oder Verbindlichkeiten.

Neben den Nominalvolumina sind die positiven und negativen Marktwerte aufgefihrt. Da
Derivate in der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen tberwiegend zur Absiche-
rung bzw. Steuerung von Risiken anderer Positionen eingesetzt werden, sind die Markt-
werte in ihrer Summe stets im Zusammenhang mit diesen zugrunde liegenden Geschaften
zu sehen.
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Die Nominal- und Marktwerte derivativer Geschéfte ergeben sich zu den Stichtagen wie folgt:

Nominalwerte

Positive Marktwerte

Negative Marktwerte

in Mio. € 31.12.2020  31.12.2019 31.12.2020  31.12.2019 31.12.2020  31.12.2019
Zinsrisiken 503.142 491.379 21971 17.920 20.021 16.802
Forward Rate Agreements 2.000 - - - - -
Zinsswaps 439.492 418.663 19.971 16.292 14.487 12.190
Zinsoptionen 52.965 58.149 2.000 1.628 5.531 4.612
Borsenkontrakte 8.502 13.976 - - - -
Zinsbegrenzungsvereinbarung (CAP) - 17 - - - -
Sonstige Zinskontrakte 183 574 - - 3 -
Waidhrungsrisiken 63.312 76.404 1.178 1.189 1.415 1.900
Devisentermingeschafte 38.332 49.917 486 513 594 594
V\{ahrun.f_:jsswaps/ 24.313 25.737 683 667 812 1.297
Zins-Wahrungsswaps
Devisenoptionen 667 750 9 9 9 9
Borsenkontrakte - - - - - -
Sonstige Wahrungstermin- ) ) } ) } )
geschifte
Aktien- und sonstige Preisrisiken 4.897 5.301 289 279 290 271
Aktientermingeschifte - - - - - -
Aktienoptionen 4.681 4.860 286 266 279 257
Borsenkontrakte 216 441 3 13 11 14
Sonstige Termingeschifte - - - - - -
Kreditderivate gesamt 6.384 4.240 27 29 14 14
Warenbezogene Geschifte 93 43 2 - - 1
Derivate insgesamt 577.828 577.367 23.467 19.417 21.740 18.988
Nominalwerte nach Restlaufzeiten:
Zinsrisiken Wahrungsrisiken Aktien- /
sonstige Preisrisiken
in Mio. € 31.12.2020  31.12.2019 31.12.2020  31.12.2019 31.12.2020  31.12.2019
bis drei Monate 24.391 43.151 23.870 35.169 162 319
mehr als drei Monate bis ein Jahr 43.231 55.096 13.557 16.763 668 586
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 198.709 192.546 20.260 18.592 4.054 4.066
mehr als funf Jahre 236.811 200.586 5.625 5.880 13 330
Gesamt 503.142 491.379 63.312 76.404 4.897 5.301
Kreditderivate Warenbez“ogene Gesamt
Geschifte
in Mio. € 31.12.2020  31.12.2019 31.12.2020  31.12.2019 31.12.2020  31.12.2019
bis drei Monate - 37 93 43 48.516 78.719
mehr als drei Monate bis ein Jahr 415 538 - - 57.871 72.983
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 5.631 3.285 - - 228.654 218.489
mehr als fiinf Jahre 338 380 - - 242.787 207.176
Gesamt 6.384 4.240 93 43  577.828 577.367

Bei den zinsbezogenen Geschaften verteilen sich die Falligkeiten Uber das gesamte
Laufzeitspektrum. Der Anteil des kurzfristigen Laufzeitbereiches (bis 1 Jahr Restlaufzeit) am
gesamten Zinsgeschaft betragt fur 2020 13,4 %. Wahrungsgeschéafte werden von der
Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen Uberwiegend im kurzfristigen Laufzeitbereich
(bis 1 Jahr Restlaufzeit) getatigt. Hier betragt der Anteil am gesamten Wahrungsgeschaft fir

2020 59,1 %.
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(44) Aulierbilanzielle Verpflichtungen

Bei den Eventual- und anderen nicht bilanzierten Verpflichtungen des Verbundes handelt
es sich im Wesentlichen um potenzielle zukiinftige Verbindlichkeiten, die sowohl aus den
gestellten Birgschaften als auch aus den Kunden eingeraumten, jedoch noch nicht in
Anspruch genommenen Kreditlinien erwachsen. Die Betragsangaben spiegeln mogliche
Verpflichtungen bei vollstdndiger Ausnutzung eingerdumter Kreditlinien bzw. bei Inan-
spruchnahme der Avale wider. Fir unwiderrufliche Kreditzusagen werden Ruckstellungen
gebildet, sofern bei ihrer Inanspruchnahme eine Wertminderung des entstehenden
Kredites wahrscheinlich ist. Die Sparkassen sind in den Kreditzusagen mit den unwider-
ruflichen Kreditzusagen enthalten. Fir Finanzgarantien oder andere Verpflichtungen
werden Rickstellungen gebildet, wenn die Inanspruchnahme wahrscheinlich ist.

31.12.2020 31.12.2019

in Mio. €

Kreditzusagen 33.740 33.650

Finanzgarantien 7.856 7.553

Andere Verpflichtungen 4.490 5.350
Verpflichtungen aus weitergegebenen abgerechneten - -
Verpflichtungen aus Biirgschaften und Gewdhrleistungsvertrdagen 2.191 2.237

Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fur fremde
Verbindlichkeiten - -

Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 1.110 2.072
Nachschussverpflichtungen - -
Einzahlungsverpflichtungen 158 150
Sonstige Verpflichtungen 1.031 891

Gesamt 46.086 46.553
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Sicherungssystem der deutschen Sparkassenorganisati on

Die Landesbank Hessen-Thiringen und die Sparkassen in Hessen und Thiringen sind dem
bundesweiten Sicherungssystem der deutschen Sparkassenorganisation angeschlossen.
Dieses Sicherungssystem basiert auf dem Prinzip der Institutssicherung und bietet den
Kunden ein Hochstmalf an Sicherheit. Durch die Sicherung der Institute selbst sind im gleichen
Zuge auch die Einlagen aller Kunden ohne betragsmaRige Begrenzung geschuitzt. Die
Sparkassen in Hessen und Thiringen sind dem bundesweiten Sicherungssystem Uber ihre
Mitgliedschaft im regionalen Sparkassen-Stitzungsfonds des SGVHT und die Landesbank
Hessen-Thuringen tber ihre Mitgliedschaft in der Sicherungsreserve der Landesbanken und
Girozentralen angeschlossen.

Das institutsbezogene Sicherungssystem besteht aus 13 eigenstandigen Sicherungseinrich-
tungen,

- den elf regionalen Sparkassenstitzungsfonds — einer davon ist der Sparkassen-
Stitzungsfonds Hessen-Thiringen,

- der Sicherungsreserve der Landesbanken und Girozentralen — ihr ist die Landesbank
Hessen-Thiringen angeschlossen — und

- dem Sicherungsfonds der Landesbausparkassen — ihm ist die Landesbausparkasse
Hessen-Thiringen angeschlossen.

Diese Sicherungseinrichtungen sind zu einem Sicherungssystem zusammengeschlossen.
Ganz wesentliches Merkmal des Sicherungssystems ist die auf Vorbeugung beruhende
institutssichernde Wirkung, das heil3t der Schutz der angeschlossenen Institute in ihrem
Bestand. Das auf Vorbeugung beruhende institutsbezogene Sicherungssystem basiert auf der
Durchfuihrung einer Risikoiiberwachung zur Friherkennung von Risiken bei seinen Mitglieds-
instituten. Durch die enge dezentrale Begleitung der Mitgliedsinstitute konnen Risiken frih-
zeitig erkannt und rechtzeitig Gegenmalinahmen eingeleitet werden. Seit seiner Grindung
arbeitet dieses System erfolgreich. Bis heute ist bei keinem Institut der Sparkassen-Finanz-
gruppe eine Leistungsstérung gegentber Kunden aufgetreten.

Im Bedarfsfall entscheiden die Gremien der zustéandigen Sicherungseinrichtungen dartiber, ob
und in welchem Umfang Stitzungsleistungen zugunsten eines Instituts zu erbringen sind und
an welche Auflagen diese gegebenenfalls geknipft werden.

Die Beitragsbemessung zu den Fonds erfolgt nach einem risikoorientierten Verfahren. Die
Hohe der Beitrage der Mitgliedsinstitute bemisst sich nach aufsichtsrechtlich definierten
RisikogrofRen und steigt mit seinen aufsichtsrechtlichen RisikogréRen an, womit Anreize zu
risikobewusstem Verhalten und zur Sicherung der Soliditat gesetzt werden.

Auch ist dieses institutsbezogene Sicherungssystem als Einlagensicherungssystem nach
8§ 43 Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich anerkannt. Sollte die Institutssicherung aus-
nahmsweise nicht greifen, hat der Kunde einen Anspruch auf Erstattung seiner Einlagen bis
zu einem Betrag von 100.000 €. Daftir maf3geblich ist das Einlagensicherungsgesetz. Im Fall
des Eintritts eines Stitzungs- oder eines Entschadigungsfalls kann der Verbund zur Zahlung
von Zusatz- oder Sonderbeitrdgen verpflichtet sein.

Im Rahmen des Verbundkonzepts wurde als integraler Bestandteil des Risikotransparenz- und
Risikomanagementsystems des Verbundes zum 1. Januar 2004 zusatzlich ein regionaler
Reservefonds der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen geschaffen, dem die Mit-
gliedssparkassen des Sparkassen- und Giroverbandes Hessen-Thiringen und die Landes-
bank Hessen-Thiringen angeschlossen sind. Der zuséatzlich geschaffene Reservefonds
besteht unabhangig neben dem Sicherungssystem der deutschen Sparkassenorganisation
und den gesetzlichen Vorgaben aus dem Einlagensicherungsgesetz. Der Fonds entfaltet nicht
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nur instituts-, sondern auch direkt umfassende glaubigerschiitzende Wirkung. Der Fonds wird
von der Landesbank Hessen-Thiringen und den Sparkassen sukzessive dotiert, bis 5 %o des
Gesamtrisikobetrags geman Art. 92 Abs. 3 CRR erreicht sind. Die Einzahlungsverpflichtung
eines Instituts bemisst sich risikoorientiert unter Beriicksichtigung von Bonus- und Malus-
faktoren. Bis zur vollstandigen Bareinzahlung des Gesamtvolumens Gbernimmt der SGVHT
die gesamtschuldnerische Haftung fir die Zahlung des ausstehenden Differenzbetrages, der
auf erstes Anfordern bei den Instituten eingezogen werden kann.

Weitere wesentliche finanzielle Verpflichtungen

Aus dem Erwerb eines Unternehmens durch die Landesbank Hessen-Thiringen als
Rechtsnachfolgerin wurden Verpflichtungen tibernommen, bei denen zum Zugangszeitpunkt
keine Uberwiegende Inanspruchnahmewahrscheinlichkeit gegeben war und zudem Ruckgriff-
anspriuche aus dem Kaufvertrag bestehen.

Am Bilanzstichtag bestehen Einzahlungsverpflichtungen seitens des Verbundes in Héhe von
insgesamt 158 Mio. € (2019: 150 Mio. €). Davon entfielen 149 Mio. € auf 28 Personenhandels-
gesellschaften und 9 Mio. € auf vier Kapitalgesellschaften. Einzahlungsverpflichtungen gegen-
Uber verbundenen Unternehmen bestanden nicht.

An der GLB GmbH & Co. OHG, Frankfurt am Main, ist die Landesbank Hessen-Thiringen als
unbeschrankt haftende Gesellschafterin beteiligt.

Weiterhin ist die Landesbank Hessen-Thiringen in der Mithaftung fiur die Erfallung der
Nachschusspflicht anderer dem Deutschen Sparkassen- und Giroverband e. V. angehérender
Gesellschafter. Fur den Fall der Inanspruchnahme eines friiheren Gewahrtragers der Deka-
Bank im Rahmen der fur die Gewahrtragerhaftung geltenden Bestandsschutzregelungen
geman Brisseler Verstandigung | ist die Landesbank Hessen-Thiringen zu einem internen
anteiligen Haftungsausgleich verpflichtet. Die Trager der DekaBank am 18. Juli 2005 haften
fur die Erfullung sdmtlicher zu diesem Zeitpunkt bestehender Verbindlichkeiten der DekaBank.
Die Haftung gilt zeitlich unbegrenzt fur Verbindlichkeiten, die bis zum 18. Juli 2001 vereinbart
waren.

Im Rahmen der Sicherungseinrichtungen der deutschen Sparkassenorganisation kénnen im
Fall des Eintritts eines Stiitzungs- oder eines Entschadigungsfalls die Landesbank Hessen-
Thiringen und die Sparkassen zur Zahlung von Zusatz- oder Sonderbeitrdgen an das Siche-
rungssystem verpflichtet sein.

Des Weiteren sind die Landesbank Hessen-Thiringen und die Sparkassen dem Reservefonds
des Sparkassen- und Giroverbands Hessen-Thiringen angeschlossen. Er gewahrleistet eine
zusatzliche, neben den bestehenden Sicherungseinrichtungen existierende Vorsorge und
entfaltet nicht nur instituts-, sondern auch glaubigerschitzende Wirkung. Der Fonds wird von
der Landesbank Hessen-Thiringen und den Sparkassen sukzessive dotiert, bis 5 %o der
Bemessungsgrundlage (Risikoaktiva der Institute) erreicht sind. Die Einzahlungsverpflichtung
eines Instituts bemisst sich risikoorientiert unter Beriicksichtigung von Bonus- und Malus-
faktoren. Bis zur erstmaligen vollstindigen Bareinzahlung des Gesamtvolumens Ubernimmt
der Sparkassen- und Giroverband Hessen-Thuringen die Haftung fir die Zahlung des ausste-
henden Differenzbetrags.

Daruber hinaus haften einzelne verbundangehdérige Institute als Mitglieder von Einlagensiche-
rungseinrichtungen im Rahmen der hierflir geltenden Bestimmungen.

Die Sicherungsreserven der Landesbanken und der Landesbausparkassen gewahren ihren
angeschlossenen Instituten ein Wahlrecht, einen Teil des Beitrags in Form von barunterlegten
unwiderruflichen Zahlungsversprechen zu leisten. Davon haben die Landesbank Hessen-
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Thiringen und die Landesbausparkasse in Hohe von 42 Mio. € (31. Dezember 2019:

30 Mio. €) Gebrauch gemacht.

Die Landesbank Hessen-Thiringen hat sich verpflichtet, im Fall der Zahlungsunféhigkeit der
Sparkassen-Immobilien-Vermittlungs-GmbH beziehungsweise der OFB Projektentwicklung
GmbH deren Ausgleichsbetrage zur jeweiligen Zusatzversorgungskasse zu tragen.

Fur den Fall, dass Kapitaleinlagen zurtickgezahlt werden, kénnen Eventualverbindlichkeiten

ebenso wie im Vorjahr in Hohe von 205 Mio. € entstehen.

Darliber hinaus bestehen Patronatserklarungen der Landesbank Hessen-Thiringen gegen-
Uber einbezogenen Tochterunternehmen von Immobilienprojektierungsgesellschaften:
Grundstiicksgesellschaft Gateway Gardens GmbH, Frankfurt am Main

(45) Volumen der fur Anteilinhaber verwalteten Fon  ds

31.12.2020 31.12.2019
Fondsvolumen in Mio. € 127.446 117.962
Stiickzahl 325 321
(46) Treuhandgeschafte

31.12.2020 31.12.2019

in Mio. €
Treuhandvermdgen 1.608 1.079
Forderungen an Kreditinstitute 524 476
Forderungen an Kunden 843 364
Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen 163 162
Sonstige Vermdgensgegenstande 78 77
Treuhandverbindlichkeiten 1.608 1.079
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 554 279
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 767 518
Sonstige Verbindlichkeiten 287 282

Die Treuhandgeschéafte betreffen

im Wesentlichen als Treuhandkredite gewdahrte

Fordermittel des Bundes, des Landes Hessen und der KfW, bei anderen Kreditinstituten
angelegte Treuhandgelder sowie fur Privatanleger verwalteten Anteilsbesitz. Die Treu-
handkredite beinhalten auch die weitergegebenen KfW-Fdrderkredite zur Abmilderung der

Folgen der COVID-19-Pandemie (KfW-Schnellkredit 2020).
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Sonstige Anhangangaben

(47) Beschaftigte im Jahresdurchschnitt

2020 2019
Sparkassen 17.236 17.581
Landesbank Hessen-Thiiringen 6.238 6.243
Gesamt 23.474 23.824

Die Angaben enthalten nicht die Mitarbeiter der At-Equity einbezogenen
SV SparkassenVersicherung.
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Gremien

Verbundausschuss*

Mitglieder

Stellvertreter

Gerhard Grandke
Geschaftsfihrender Prasident
SGVHT
- Vorsitzender -

Thomas Wagner
Allgemeiner Vertreter
Verbandsgeschaftsfihrer SGVHT

Dieter Bauhaus
Vorsitzender des Vorstandes der
Sparkasse Mittelthiringen
Obmann der Bezirkskonferenz
Tharingen-Nord

Christian Blechschmidt
Vorsitzender des Vorstandes der
Sparkasse Unstrut-Hainich
Stv. Obmann der Bezirkskonferenz
Tharingen-Nord

Andreas Bausewein
Oberburgermeister der Stadt Erfurt
Vorsitzender des Verwaltungsrates

Martina Schweinsburg
Landratin des Kreises Greiz
Stv. Vorsitzende des

der Sparkasse Mittelthiiringen Verwaltungsrates
der Sparkasse Gera-Greiz
Martin Bayer Dirk Heinrich

Vorsitzender des Vorstandes der
Kreissparkasse Saalfeld-Rudolstadt
Obmann der Bezirkskonferenz
Thiringen-Sud

Vorsitzender des Vorstandes der
Kreissparkasse Saale-Orla

Stv. Obmann der Bezirkskonferenz
Thiringen-Sud

Wilhelm Bechtel
Vorsitzender des Vorstandes der
Stadtsparkasse Schwalmstadt
Stv. Obmann der Bezirkskonferenz
Kassel

Christoph Ernst
Vorsitzender des Vorstandes der
Stadtsparkasse Borken (Hessen)

Guido Braun
Vorsitzender des Vorstandes der
Sparkasse Hanau
Obmann der Bezirkskonferenz
Frankfurt

Dr. Ingo Wiedemeier
Vorsitzender des Vorstandes der
Frankfurter Sparkasse
Stv. Obmann der Bezirkskonferenz
Frankfurt

Ingo Buchholz
Vorsitzender des Vorstandes der
Kasseler Sparkasse
Stv. Verbandsvorsitzender SGVHT
Landesobmann

Dieter Bauhaus
Vorsitzender des Vorstandes der
Sparkasse Mittelthlringen
Stv. Landesobmann

Guido Braun
Vorsitzender des Vorstandes der
Sparkasse Hanau
Stv. Landesobmann

“ Stand: 31.12.2020
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Mitglieder

Stellvertreter

Reinhard Faulstich
Vorsitzender des Vorstandes der
Sparkasse Bad Hersfeld-Rotenburg
Obmann der Bezirkskonferenz
Nord-/Osthessen

Andreas Bartsch
Vorsitzender des Vorstandes der
Sparkasse Marburg-Biedenkopf
Stv. Obmann der Bezirkskonferenz
Nord-/Osthessen

Thomas Grof3
Vorsitzender des Vorstandes der
Landesbank Hessen-Thiringen
Girozentrale

Dr. Detlef Hosemann
Mitglied des Vorstandes der
Landesbank Hessen-Thiringen
Girozentrale

Gunter Hogner
Vorsitzender des Vorstandes der
Nassauischen Sparkasse

Dr. Ingo Wiedemeier
Vorsitzender des Vorstandes der
Frankfurter Sparkasse

Claus Kaminsky
Oberburgermeister der Stadt Hanau
Verbandsvorsitzender SGVHT
Vorsitzender des Verwaltungsrates
der Sparkasse Hanau

Christian Geselle
Oberbirgermeister der Stadt Kassel
Vorsitzender des Verwaltungsrates
der Kasseler Sparkasse

Manfred Nefller
Vorsitzender des Vorstandes der
Sparkasse Dieburg
Obmann der Bezirkskonferenz
Darmstadt

Karlheinz Ihrig
Vorsitzender des Vorstandes
der Sparkasse Odenwaldkreis
Stv. Obmann der Bezirkskonferenz
Darmstadt

Frank Nickel
Mitglied des Vorstandes der
Landesbank Hessen-Thiringen
Girozentrale

Hans-Dieter Kemler
Mitglied des Vorstandes der
Landesbank Hessen-Thiringen
Girozentrale

Stefan Reul}
Landrat des Werra-Meil3ner-Kreises
Vorsitzender des Verwaltungsrates
der Sparkasse Werra-Meil3ner

Rolf Richter
Birgermeister a.D., Bensheim
Vorsitzender des Verwaltungsrates
der Sparkasse Bensheim

Bernd Woide
Landrat des Kreises Fulda
Stv. Vorsitzender des
Verwaltungsrates
der Sparkasse Fulda

Ulrich Krebs
Landrat des Hochtaunuskreises
Vorsitzender des Verwaltungsrates
der Taunus Sparkasse

Peter Wolf
Vorsitzender des Vorstandes der
Sparkasse Gielden
Obmann der Bezirkskonferenz
Mittelhessen

Michael Lehr
Vorsitzender des Vorstandes der
Sparkasse Dillenburg
Stv. Obmann der Bezirkskonferenz
Mittelhessen
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Risikoausschuss**

Mitglieder

Gerhard Grandke
Geschaftsfuhrender Prasident
SGVHT
- Vorsitzender -

Claus Kaminsky
Oberburgermeister der Stadt Hanau
Verbandsvorsitzender SGVHT
Vorsitzender des Verwaltungsrates
der Sparkasse Hanau

Dieter Bauhaus
Vorsitzender des Vorstandes der
Sparkasse Mittelthlringen
Stv. Landesobmann

Andreas Bausewein
Oberburgermeister der Stadt Erfurt
Stv. Verbandsvorsitzender SGVHT
Vorsitzender des Verwaltungsrates
der Sparkasse Mittelthiiringen

Ingo Buchholz
Vorsitzender des Vorstandes der
Kasseler Sparkasse
Stv. Verbandsvorsitzender SGVHT
Landesobmann

Thomas Grof3
Vorsitzender des Vorstandes der
Landesbank Hessen-Thiringen
Girozentrale

** Stand: 31.12.2020
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Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung haben sich nach Schluss des Geschéftsjahres zum
31. Dezember 2020 nicht ergeben.
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Bericht des Verbundausschusses
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

»Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf3 den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsétzen der Verbundabschluss ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Verbundes vermittelt und im Verbundlage-
bericht der Geschéftsverlauf einschliel3lich des Geschéaftsergebnisses und die Lage des
Verbundes so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
des Verbundes beschrieben sind.”

Frankfurt am Main/Erfurt, den 17. Juni 2021

Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen, Frankfurt am Main/Erfurt
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Vermerk des unabhangigen Wirtschaftsprifers

Vermerk des unabhangigen Wirtschaftsprifers Uber ei ne betriebswirtschaftliche
Prufung zur Erlangung einer hinreichenden Sicherhei t

An den Sparkassen- und Giroverband Hessen-Thuringen, Frankfurt am Main/Erfurt (der ,SGVHT")

Wir haben auftragsgeman eine betriebswirtschaftliche Prufung zur Erlangung einer hinreichen-
den Sicherheit hinsichtlich der Konsolidierung der Zahlenangaben im beigefiigten Verbund-
abschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Gesamtergebnisrech-
nung, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang — und im Lage-
bericht der im Anhang aufgefuhrten Mitgliedsunternehmen des Sparkassen- und Giroverbands
Hessen-Thuringen, Frankfurt am Main/Erfurt (im Folgenden die ,Sparkassen-Finanzgruppe
Hessen-Thiringen®) fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 (zusammen
die ,Verbundrechenschaftslegung“) im Zusammenhang mit dem Verbundrating durchgefihrt.

Verantwortung des Verbundausschusses des SGVHT fur die Verbundrechenschaftslegung

Der Verbundausschuss ist verantwortlich fur die Erstellung der Verbundrechenschaftslegung
nach den im Anhang der Verbundrechenschaftslegung dargestellten Rechnungslegungs-
grundsatzen (die ,Rechnungslegungsgrundsatze”). Der Verbundausschuss ist auch verant-
wortlich fir die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Erstellung einer
Verbundrechenschaftslegung zu ermdéglichen, die frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Angaben ist, fir die Verwendung einer angemessenen
Grundlage fur die Erstellung sowie die Vornahme von Schatzungen, die unter den gegebe-
nen Umstanden angemessen sind.

Unabhéngigkeit und Qualitatssicherung der Wirtschaf tsprufungsgesellschaft

Wir haben die deutschen berufsrechtlichen Vorschriften zur Unabhéngigkeit sowie weitere
berufliche Verhaltensanforderungen eingehalten.

Unsere Wirtschaftsprifungsgesellschaft wendet die nationalen gesetzlichen Regelungen und
berufsstandischen Verlautbarungen — insbesondere der Berufssatzung fur Wirtschaftsprifer
und vereidigte Buchprifer (BS WP/vBP) sowie des vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
herausgegebenen IDW Qualitatssicherungsstandards 1 ,Anforderungen an die Qualitats-
sicherung in der Wirtschaftspriferpraxis® (IDW QS 1) — an und unterhélt dementsprechend
ein umfangreiches Qualitatssicherungssystem, das dokumentierte Regelungen und Malf3-
nahmen in Bezug auf die Einhaltung beruflicher Verhaltensanforderungen, beruflicher
Standards sowie maf3gebender gesetzlicher und anderer rechtlicher Anforderungen umfasst.
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Verantwortung des Wirtschaftspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Tatigkeit eine Beurtei-
lung Uber die Zahlenangaben in der Verbundrechenschaftslegung abzugeben.

Nicht Gegenstand unseres Auftrags ist die inhaltliche Prifung der einzelnen in den Zumel-
dungen der einbezogenen Unternehmen enthaltenen und in die Ermittlung der Zahlenanga-
ben in der Verbundrechenschaftslegung eingehenden Finanzinformationen sowie der weite-
ren Aussagen des SGVHT in der beigefiigten Verbundrechenschaftslegung. Die den Zumel-
dungen zugrunde liegenden Konzern-/Jahresabschlisse unterlagen, soweit einschlagig,
einer gesetzlichen Abschlussprifung. Ferner wurden die Zumeldungen von den betreffenden
Abschlussprufern einer Prifung nach anerkannten Prifungsgrundséatzen unterzogen.

Wir haben unsere betriebswirtschaftliche Prifung unter Beachtung des International Standard
on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) vorgenommen. Danach haben wir den
Auftrag so zu planen und durchzufihren, dass wir mit hinreichender Sicherheit beurteilen kon-
nen, ob in allen wesentlichen Belangen

- die in den Zumeldungen enthaltenen Finanzinformationen flr das Geschéftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2020 der einbezogenen Unternehmen betraglich Uberein-
stimmend in das der Verbundrechenschaftslegung zugrundeliegende Finanzbuchhal-
tungssystem des SGVHT Ubernommen und ob

- die Zahlenangaben in der Verbundrechenschaftslegung in Ubereinstimmung mit den
Konsolidierungsgrundsatzen aus den oben genannten Finanzinformationen fir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 der einbezogenen Unternehmen
ermittelt wurden.

Eine betriebswirtschaftliche Prifung zur Erlangung einer hinreichenden Sicherheit beinhaltet
die Durchfiihrung von Prifungshandlungen, um ausreichende angemessene Priifungsnach-
weise zu erlangen, ob die Zahlenangaben in der Verbundrechenschaftslegung in Uberein-
stimmung mit den Konsolidierungsgrundsatzen aus diesen Finanzinformationen fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 der einbezogenen Unternehmen ermittelt
wurden. Die Auswahl der Prufungshandlungen liegt im pflichtgemalRen Ermessen des Wirt-
schaftsprifers. Dies beinhaltet die Beurteilung von Risiken wesentlicher falscher Angaben in
der Verbundrechenschaftslegung unter Einbezug der Konsolidierungsgrundsétze. Im Rahmen
unseres Auftrags haben wir unter anderem die folgenden Prifungshandlungen tberwiegend
auf der Basis von Stichproben durchgefuhrt: Wir haben Einsicht in die Konsolidierungsgrund-
satze genommen und uns mit diesen vertraut gemacht. Dazu haben wir auch die Mitarbeiter
des SGVHT befragt. Dartber hinaus haben wir geprtft, ob die in den Zumeldungen enthal-
tenen Finanzinformationen fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020
betraglich Ubereinstimmend in das der Verbundrechenschaftslegung zugrundeliegende
Finanzbuchhaltungssystem des SGVHT ubernommen wurden und in Stichproben Einsicht in
die Prufungsberichte fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 der einbezo-
genen Unternehmen genommen. Wir haben nachvollzogen, ob die Zahlenangaben in der Ver-
bundrechenschaftslegung in Ubereinstimmung mit den Konsolidierungsgrundsatzen aus
diesen Finanzinformationen fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020
ermittelt wurden. Soweit die Zumeldungen der einbezogenen Unternehmen auf HGB-Zahlen
beruhten, haben wir zusétzlich die auf Verbundebene durchgefuhrten Umklassifizierungen und
Neubewertungen nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, nachvollzogen. Zudem
haben wir die rechnerische Richtigkeit der Angaben in der Verbundrechenschaftslegung
gepruft.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
angemessen sind, um als Grundlage flr unser Urteil zu dienen.
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Urteil
Nach unserer Beurteilung wurden in allen wesentlichen Belangen

- die in den Zumeldungen enthaltenen Finanzinformationen fur das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2020 der einbezogenen Unternehmen betraglich Uberein-
stimmend in das der Verbundrechenschaftslegung zugrundeliegende Finanzbuchhal-
tungssystem des SGVHT Ubernommen und

- die Zahlenangaben in der Verbundrechenschaftslegung in Ubereinstimmung mit den
Konsolidierungsgrundsatzen aus den oben genannten Finanzinformationen fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 der einbezogenen Unternehmen
ermittelt.

Rechnungslegungsgrundsatze

Ohne unser Urteil einzuschranken, weisen wir auf den Anhang der Verbundrechenschafts-
legung hin, in dem die maflgebenden Rechnungslegungsgrundséatze beschrieben werden.
Gemal} dieser Beschreibung im Anhang der Verbundrechenschaftslegung basieren die
Rechnungslegungsgrundsatze, die den Finanzinformationen zur Erstellung der Zahlenan-
gaben in der Verbundrechenschaftslegung zugrunde liegen, grundséatzlich auf den IFRS, wie
sie in der EU anzuwenden sind, jedoch werden einzelne Regelungen der Standards nicht
oder mit Vereinfachungen angewendet. Diese Vereinfachungen gehen aus dem Anhang der
Verbundrechenschaftslegung hervor.

Auftrag

Unser Vermerk ist an den SGVHT gerichtet. Die beigeflgte Verbundrechenschaftslegung
wurde fur spezielle Zwecke des SGVHT erstellt und ist moglicherweise fur andere Zwecke
nicht geeignet.

Wir erteilen diesen Vermerk auf Grundlage des mit dem SGVHT geschlossenen Auftrags,
dem auch mit Wirkung gegenuber Dritten die diesem Vermerk beigefiigten Allgemeinen
Auftragsbedingungen fur Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften vom
1. Januar 2017 zugrunde liegen.

Frankfurt am Main, den 17. Juni 2021

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirt;chaftsprﬂfungsgeselIschaft
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Bericht des Verbundausschusses

Das Verbundsystem ist die Starke der Sparkassenorganisation. Es verbindet die dichte Pra-
senz der Sparkassen in der Flache, ihre regionale Verankerung und Néhe vor Ort mit der
spezialisierten Leistungskraft der Verbundunternehmen. Dadurch macht der Verbund mehr als
die bloRe Summe seiner Einzelteile aus. Besonders intensiv wird der Verbundgedanke in der
Sparkassenregion Hessen-Thiringen gelebt. Hier ist die Verbundzusammenarbeit zwischen
den Sparkassen und der Landesbank Hessen-Thiringen, die auch als Sparkassenzentralbank
fur die Institute in Nordrhein-Westfalen und Brandenburg fungiert, dank eines Verbundkon-
zeptes besonders eng und intensiv. Das lasst sich auch messen. Eine Clearingstelle erhebt
jedes Jahr eine Verbundquote, die beleuchtet, in welchem Umfang eine Sparkasse Geschafte
mit der Landesbank macht. In Hessen-Thuringen liegt die Verbundquote seit Jahren stabil bei
rund 70%.

Fir die Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen ist der Verbundausschuss das entschei-
dende Gremium. Er ist zustandig fur die Fortschreibung der strategischen Verbundziele, die
einheitliche Geschéfts- und Risikostrategie, das Risikotransparenzsystem, die Verbund-
rechenschaftslegung, die Vermégensanlageplane fir den Regionalen Reservefonds sowie
dessen Dotierung und ggf. strategische Basisvorhaben im Sinne des Verbundstatuts.

Der Verbundausschuss hat sich auch im Jahr 2020 mit Fragen der Verbundzusammenarbeit
befasst. Themen waren unter anderem die Ergebnisse der Clearingstelle, die Weiterentwick-
lung des Risikotransparenzsystems und die Fortschreibung der gemeinsamen Geschéfts- und
Risikostrategie. Die Region Hessen-Thiringen hat sich auch im vergangenen Jahr wieder an
der bundesweiten Kreditbasket-Transaktion der Sparkassenorganisation beteiligt (Sparkas-
sen-Kreditbasket XVII). Mit dem Poolen von Krediten kénnen die beteiligten Institute ihr
Adressenrisikomanagement aktiv steuern.

Der Verbundausschuss hat sich auerdem mit der Verbundrechenschaftslegung beschéftigt,
mit der die Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen jedes Jahr ihren wirtschaftlichen
Erfolg misst und die damit die Voraussetzung fur ein Verbundrating durch die Ratingagenturen
FitchRatings und Standard & Poor's Corp. darstellt.

Die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat die fir das Ge-
schéftsjahr 2020 vorgelegte Verbundrechenschaftslegung gepruft. Die Prifung der Verbund-
rechenschaftslegung ist unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung vorgenommen worden.
Die Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Entsprechend wurde ein uneingeschrankter Prifungsvermerk durch die Wirtschaftsprifungs-
gesellschatft erteilt.

Der Verbundausschuss hat in seiner Sitzung am 1. Juli 2021 die Verbundrechenschafts-
legung 2020 festgestellt.

Frankfurt am Main, den 1. Juli 2021

Vorsitzender des Verbundausschusses

Gerhard Grandke
GeschaftsfUhrender Prasident des
Sparkassen- und Giroverbandes Hessen-Thuringen
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